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ТЕМИ ОТ МЕДИИТЕ 
12.12.2025 г. 

 

 

Асоциация на индустриалния капитал в България в медиите 

 

 
БГ Предприемач 

 

√ Заместник-председателят на УС на АИКБ инж. Стефан Чайков бе избран за вицепрезидент на SGI Europe (Услуги от 

Общ интерес Европа) 

Общо събрание на SGI Europe избра ръководния екип на организацията за следващите три години. За президент бе 

утвърден Ингберт Либинг (Германия), дългогодишен експерт в областта на публичните услуги и местното самоуправление, 

а инж. Стефан Чайков, заместник-председател на УС на АИКБ, бе избран за вицепрезидент на SGI Europe до 2028 г. 

Повече по темата на https://bica-bg.org 

 

Капитал 

 

√ HR новини: Заместник-председателят на АИКБ е избран за вицепрезидент на SGI Europе 

Стефан Чайков, заместник-председател на управителния съвет на Асоциацията на индустриалния капитал в България 

(АИКБ), беше избран за вицепрезидент на SGI Europe (Services of General Interest Europe). Изборът е с мандат до 2028 г. 

Росица Стелиянова, директор "Програми и проекти" в АИКБ, е преизбрана да ръководи Работната група по 

професионално образование и обучение на SGI Europe. SGI Europe е европейска работодателска организация и партньор 

на Европейската комисия заедно с BusinessEurope и Европейската конфедерация на синдикатите (ETUC) и участва в 

изготвянето на европейски регулации и политики за пазара на труд и на публични услуги. 

 

Euronews Bulgaria 

 

√ Добрин Иванов, АИКБ: Не е логично бюджет, предложен от кабинета „Желязков“, да бъде приет 

Правителството подаде оставка под натиска на гражданското недоволство, изляло се по улиците и площадите. 

Голяма е вероятността бюджета за 2026 г. да не бъде приет и да се влезе в новата година с удължен бюджет. 

Всички сме изненадани от събитията, който се развиха през днешния ден, но всъщност това беше целта на мащабните 

протести. Въпросът обаче е какво ще се случи след това. Това каза в ефира на Euronews PrimeTime изпълнителният директор 

на Асоциацията на индустриалния капитал в България Добрин Иванов. 

Дали 1 януари 2026 г., като дата, в която се сменя валутата в България и е едно голямо предизвикателство за цялото 

общество, този ход на политическите събития е най правилен – предстои да видим. Бюджетът е финансовата рамка, с която 

управлява едно правителство. При положение, че това правителство няма да управлява, не е логично този бюджет да бъде 

приет. 

По думите му обаче, това да не се приеме бюджет обаче носи след себе си други последствия предвид динамичната среда, 

в която е поставена българската икономика в момента. Според него Конституцията и законите у нас трябва да предвиждат 

подобна извънредна ситуация и действията, които е възможно да се предприемат в нея. 

„Разходването на средствата ще върви съгласно нормативната база и уредбата, а приходите ще се събират пак съгласно тях 

и ще се разходват до 1/12 от бюджета за 2025 г. Дори да няма пари за тези увеличения на заплати, те ще бъдат начислявани 
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в тази размери, в които определя Закона и впоследствие, когато вече ума уреден Държавен бюджет за 2026 г., ще бъдат 

изплатени по-високи възнаграждения“, обясни още Иванов. 

Целия разговор вижте във видеото - тук. 

 

 

 

Важни обществено-икономически и политически теми 

 

 
БНT 

 

√ Депутатите гласуват оставката на кабинета "Желязков" 

В Народното събрание се очаква депутатите да гласуват оставката на кабинета "Желязков". 

Това се случва 10 месеца и 25 дни след като Росен Желязков пое поста министър-председател. 

Дебатът в пленарната зала започна в отсъствието на премиера Росен Желязков и министрите от кабинета. 

Властта падна под натиска на многохилядните протести в София и страната. Според Росен Желязков за решението е 

повлияла и волята на гражданите. 

Оставката беше подадена минути преди депутатите да гласуват вота на недоверие, внесен от ПП-ДБ и подкрепен от АПС и 

МЕЧ, и беше депозирана веднага в деловодството на Народното събрание. 

Лидерите на почти всички партии в парламента заявиха, че нова конфигурация за сформиране на кабинет не е възможна. 

 

√ Управителят на БНБ се срещна в Люксембург с управляващия директор на Европейския стабилизационен механизъм 

Управителят на Българската народна банка Димитър Радев се срещна в Люксембург с управляващия директор на 

Европейския стабилизационен механизъм Пиер Граменя. За първи път в сградата на институцията беше издигнат и 

българският флаг – символичен жест, който отбелязва предстоящото членство на България като 21-а държава в механизма 

след присъединяването ни към еврозоната. 

Гуверньорът на БНБ взе участие и в стратегическа дискусия с членовете на Управляващия борд на Европейския 

стабилизационен механизъм, посветена на приемането на еврото в България от 1 януари 2026 г., текущата ситуация в 

страната и бъдещото ни членство в механизма. 

Димитър Радев остави свое послание в книгата на Европейския стабилизационен механизъм, в което благодари на Граменя 

и на целия екип на институцията за отличното партньорство и изрази очаквания за активно взаимодействие в подкрепа на 

стабилната европейска икономическа рамка. 

По-късно управителят на БНБ произнесе реч по време на Годишната вечеря на Европейския стабилизационен механизъм 

пред повече от 100 представители на водещи банки и глобални инвеститори. 

В рамките на посещението си Радев се срещна и с българските експерти, които работят в структурите на Европейския 

стабилизационен механизъм, сред които и членовете на борда на институцията Калин Анев Янсе, член на Управителния 

съвет и Главен финансов директор на ESM и Яна Джонева, главен оперативен директор и член на Управителния съвет на 

ESM. В срещите участва и заместник-министърът на финансите г-н Методи Методиев. 

 

БНР 

 

√ Компаниите и индустриите в ЕС са разделени за плана "Произведено в Европа" 

Европейските производители на автомобили предупредиха, че предложенията "Произведено в Европа", които определят 

нивата на съдържание на местни продукти, биха могли да причинят допълнителни смущения във веригите на доставки и 

да предизвикат забавяне на прехода към електрически превозни средства, съобщава "Файненшъл таймс". 

Оливър Ципсе, главен изпълнителен директор на немската компания за луксозни автомобили BMW, заяви, че 

определянето на сложни правила за местно снабдяване е "много опасно", защото те биха били "изключително тромави" 

https://euronews.bg/programs/%D0%B4%D0%BE%D0%B1%D1%80%D0%B8%D0%BD-%D0%B8%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2-%D0%B0%D0%B8%D0%BA%D0%B1-%D0%BD%D0%B5-%D0%B5-%D0%BB%D0%BE%D0%B3%D0%B8%D1%87%D0%BD%D0%BE-%D0%B1%D1%8E%D0%B4%D0%B6%D0%B5%D1%82/


3 
 

за изчисляване. Европа би рискувала да бъде "изключена от глобалната иновационна надпревара", добави той. 

Плановете на ЕК да определи цели за местно снабдяване за части в продукти като автомобили и слънчеви панели разделиха 

индустрията и предизвикаха силно лобиране относно това какво ще се счита за европейско. 

Целите ще варират от зависимостта на Европа от определени търговски партньори, по-специално Китай, и способността на 

блока да увеличи производството. Първоначално бяха обсъждани нива на местно съдържание до 70 процента за някои 

стоки, като например инвертори за слънчеви панели или автомобили, но сега е вероятно да бъдат намалени, отбелязва 

финансово издание. 

Те ще бъдат част от набор от предложения, насочени към стимулиране на отслабващата индустриална база на ЕС, и са 

предмет на интензивни преговори в рамките на Европейската комисия. Планираното за тази седмица съобщение за 

политиката беше отложено и длъжностни лица предупредиха, че правилата за снабдяване все още могат да се променят, 

преди да бъдат представени на 28 януари догодина. 

Франция е най-големият поддръжник на стратегията за местни доставки, но държавите членки и бизнесите са разделени 

относно това как правилата трябва да бъдат проектирани и прилагани 

Японските производители на автомобили, например, са загрижени, че "произведено в Европа" ще изключи дори 

приятелски настроени търговски партньори и са поискали разширяването на този план в писмо, изпратено до Европейската 

комисия миналата седмица, според лица, запознати с въпроса, цитирани от "Файненшъл таймс". 

Кацухиса Окуда, президент на Honda Motor Europe, заяви, че прекалено рестриктивните изисквания за снабдяване рискуват 

"непредвидени последици, които биха могли да забавят прехода на Европа към чиста мобилност". Той призова за рамка 

"Произведено с общи ценности", която да включва фактори като "либерализация на търговията, статут на пазарна 

икономика и съответствие с общите политически и икономически ценности". 

Други производители на автомобили, включително няколко в ЕС, искат страни като Обединеното кралство и Турция – 

където имат големи производствени центрове – да бъдат включени в праговете за местно съдържание. 

Европейската индустрия, която е обект на строги климатични правила и високи разходи за енергия, изпитва трудности, тъй 

като китайските производители са настигнали или изпреварили техническата им експертиза, но са успели да поддържат 

ниски цени. 

За разлика от самите производители на автомобили, техните доставчици твърдят, че мерките за местно съдържание са от 

решаващо значение за оцеляването им, особено след като по-високите тарифи на ЕС за произведените в Китай 

електрически превозни средства не успяха да забавят нахлуването на китайски конкуренти на стария континент. 

Бенджамин Кригер, генерален секретар на CLEPA, която представлява доставчиците на авточасти, заяви, че ЕС не може да 

си позволи да чака с въвеждането на правилата, които биха "защитили работните места и биха намалили зависимостта ни 

от внос, докато не започнат по-задълбочени реформи". 

Компаниите за възобновяема енергия също изразиха гласовита си в подкрепа за палана "Производено в Европа". 

"Виждали сме какво се случи с чистите технологии в Европа в миналото - китайско свръхпредлагане и след това дъмпинг в 

Европа. Дяволът се крие в детайлите, но бихме били доволни от висок дял на европейско съдържание на ниво компоненти", 

посочи Константин Левоянис от норвежката компания Nel Hydrogen. 

Миналата година ЕС предложи цели за местно производство в индустрии като слънчева и вятърна енергия, както и за 

термопомпи в отговор на Закона за намаляване на инфлацията (Inflation Reduction Act) на стойност 370 млрд. долара на 

бившия президент на САЩ Джо Байдън. Но много ръководители предупредиха, че те далеч не са изпълнени. 

Илка фон Далвигк, генерален директор на Recharge Europe, която представлява компании във веригата за доставки на 

батерии, заяви, че тъй като проектите се отлагат или отменят, изискванията за местни източници ще осигурят 

"инвестиционна сигурност". Правилата обаче трябва да бъдат част от по-широка индустриална стратегия, която включва 

стимули и подкрепа, добави тя. 

Валбурга Хеметсбергер, главен изпълнителен директор на SolarPower Europe, заяви, че изискванията за местно съдържание 

трябва да бъдат включени в обществените поръчки. 

От друга страна обаче Фатих Бирол, изпълнителен директор на Международната агенция по енергетика (МАЕ), заяви, че 

Европа трябва да намери баланс между местното снабдяване и да приеме, че има технологии, които е "трудно за Европа 

сега да започне и в които да се конкурира". 

"Европа трябва да разгледа областите, в които тя може да бъде конкурентоспособна", добави той. 
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√ МАЕ намали прогнозата си за петролния излишък през 2026 г. 

Международната агенция по енергетика (МАЕ) повиши прогнозите си за растеж на глобалното търсене на петрол през 2026 

г., като същевременно намали прогнозите си за растеж на предлагането, което предполага малко по-малък излишък на 

пазара на черното злато през следващата година. 

МАЕ преразгледа нагоре прогнозите си за растеж на глобалното търсене на петрол за тази и следващата година поради 

подобряващите се макроикономически перспективи и очакванията, че негативният ефект от тарифното напрежение "до 

голяма степен е отшумял". 

В последния си месечен доклад за пазара на петрол базираната в Париж агенция прогнозира ръст на световното търсене 

на петрол за 2025 г. с 830 000 хил. барела на ден, в сравнение със 710 хил. в ноемврийския доклад. Прогнозата за 2026 г. 

беше повишена до 860 хил. барела на ден, като се отбелязва нарастващото потребление на нефтохимически суровини през 

следващата година. 

Междувременно агенцията очаква растежът на предлагането да бъде малко по-нисък от очакваното по-рано през 2025-

2026 г., тъй като санкциите срещу Русия и Венецуела засегнаха техния петролен износ. 

МАЕ намали прогнозата си за растеж на предлагането за 2025 г. със 100 хил. барела на ден до 3 млн. барела дневно, но за 

2026 г. очаква увеличение с 2,4 млн. барела на ден. 

С оглед на това МАЕ очаква глобалното предлагане на петрол да надвиши търсенето с 3,84 млн. барела на ден, но в 

сравнение с излишък от 4,09 млн. барела на ден, прогнозиран от агенцията в нейния доклад през ноември. 

Междувременно световното предлагане на петрол е спаднало с 610 хил. барела на ден през ноември, удължавайки 

двумесечния спад от 1,5 млн. барела дневно от рекордното ниво от септември. 

"ОПЕК + представлява над три четвърти от общия спад, воден от засегнатите от санкциите Русия и Венецуела", се посочва 

в доклада на МАЕ. 

 

Мениджър 

 

√ България е на тест за европейска солидарност 

Дискретното искане на Европейската комисия към България да гарантира 1.2 млрд евро дълг разбуни духовете. 

За какво иде реч? 

Вече почти цяла година в ЕС тече оспорена дискусия дали и как могат да се ползват замразените активи на Руската 

централна банка в Европа (има и в САЩ) в размер на около 210 млрд евро. Най-голямата част (180 млрд. евро) е замразена 

в Белгия, по-конкретно в централния депозитар Euroclear, следвана от Франция (19 млрд. евро) и Люксембург (около 10 

млрд. евро). 

Дискусията касае три проблема и как приоритетно да бъдат решавани: 

(1) Помощта за Украйна  

Украйна не може да оцелее без масирана финансова помощ, както за войната, така и за функционирането на държавата. 

При положение, че помощта от САЩ пресъхва, а от други страни е сравнително малка - основната тежест пада върху Европа. 

Проблемът е, че самата Европа не е в добро финансово състояние под натиска на американски мита и китайски дъмпинг, 

със скъпа енергия и малко иновации. И нарастващи социални тежнения, които помпат рейтинга на крайнодесните партии.  

Затова спасително решение би било да се ползват замразените руски активи на агресора Русия. 

За това най-много настоява северна Европа - оста Скандинавия - Балтика. Те са с най-ясно разбиране за руската заплаха и 

проблемът с ефекта върху еврозоната (по-долу) е на следващо място (не на последно място, Дания и Швеция не са в 

еврозоната).  

(2) Ефектът върху еврозоната  

Основната група страни от Западна (стара) Европа е доста по-предпазлива. Защото отнемането на руските активи би 

създало опасен прецедент върху доверието от трети страни към еврото като неутрална политически, стабилна и надеждна 

валута, на която всички контрагенти в световната икономика може да разчитат като резервна валута. И това да отслаби 

възможността на Европа да привлича световния капитал. 

И тези страни - най-вече Франция, Германия и Италия - търсят други варианти, а не директното използване на руските 

авоари. 

 



5 
 

(3) Проблемът на Белгия  

Основата част от замразените авоари е в Белгия и тя засега категорично отказва ползването им без гаранции от другите 

страни за солидарност, ако Русия след време осъди Белгия и тя трябва сама да я компенсира. 

След редица дипломатически совалки, ЕК - със съгласието на стара Европа - предлага пул от солидарност: членките на ЕС 

ще предоставят държавни гаранции за част от общия дълг, който тя ще изтегли за помощ на Украйна, обезпечен с руските 

авоари. 

Каква е вероятността Русия да осъди Белгия в бъдеще ? 

Близка до нулата. Защото има хиляди доказателства, че Русия в много по-голяма степен е нарушила многократно и 

многоаспектно международното право със своята агресия - и това е документирано вече с решения на ООН, СЕ, МНС и пр. 

По тази причина е близка до нулата и вероятността някога България да плати реални пари при осребряване на нашата 

гаранция от Белгия. Освен това, издадените държавни гаранции не се смятат за дълг - те са задбалансов пасив (contingent 

liability). 

Сега България трябва да доказва своята европейска солидарност. И дали ще е част от решението за Украйна на Европа или 

на Тръмп и Путин.  

 

√ ЕС обмисля петгодишна отсрочка на забраната за продажба на коли с двигатели с вътрешно горене 

Европейският съюз обмисля петгодишно отлагане на ефективната си забрана за продажба на автомобили с двигатели с 

вътрешно горене след силен натиск от някои страни със силни автомобилни индустрии, пише Блумбърг. 

Европейската комисия ще представи следващата седмица промени в правилата си, целящи да откажат автомобилния 

сектор от изкопаемите горива. Няколко правителства и производители на автомобили – от Италия до Полша, казват, че 

планираното отдръпване от настоящите технологии е твърде агресивно и рискува да убие една от основните индустрии в 

региона. 

Стратегията на комисията е да позволи петгодишно удължаване на използването на двигателите с вътрешно горене в plug-

in хибриди и превозни средства с удължен пробег. Това ще се основава на условието, че те ще работят с усъвършенствани 

биогорива и така наречените „електронни горива“ – произведени с помощта на уловен CO2 и възобновяема 

електроенергия,  както и че ще използват зелена стомана в производството си, според запознати с въпроса. 

Подобен подход ще позволи на ЕС все пак да се стреми към нулеви емисии в новите леки автомобили до 2035 г., в 

зависимост от точните параметри на предложението, казват запознати източници. Това ще отговори и на опасенията на 

няколко държави, произвеждащи автомобили и части, които призоваха за използване на чисти технологии, различни от 

изцяло електрическите превозни средства, след тази дата. 

Дискусиите в комисията продължават и подробностите все още може да се променят, предупреждават източниците. 

Въпреки че автомобилните производители ще спечелят повече време за преминаване към изцяло електрически превозни 

средства, сред екологичните групи ще има опасения, че промените създават нови вратички, които подкопават 

климатичните амбиции на Европа и рискуват ключовите производители на автомобили в региона да изостанат още повече 

от Китай в надпреварата за задвижван от батерии автомобилен транспорт. 

Делът на plug-in хибридите и превозните средства с удължен пробег, които ще бъдат разрешени за продажба на 

европейския пазар след 2035 г., все още не е определен, посочват източниците, пожелали анонимност, тъй като дискусиите 

продължават. Ключовите технически подробности относно електронните горива и усъвършенстваните биогорива също все 

още се уточняват. 

Въпреки че електронните горива на теория могат да бъдат климатично неутрални, те са скъпи и технологията е в ранен 

етап на развитие. Ползата от биогоривата за емисиите е предмет на разгорещени дебати, както и натоварването, което те 

могат да окажат върху земята, използвана иначе за производство на храни. 

Пакетът, който трябва да бъде представен следващата седмица, ще отложи и плановете за затягане на начина, по който се 

изчисляват емисиите на plug-in хибридните автомобили. Комисията обмисляше преминаване към система, която измерва 

замърсяването в реално време, вместо сегашната метрика, която използва лабораторни предположения, значително 

подценяващи действителните емисии. 

Пакетът за автомобили ще бъде съчетан с предложение за увеличаване на дела на електрическите превозни средства в 

корпоративните автопаркове и промени в правилата за емисиите на тежкотоварни превозни средства. 

 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-11/eu-mulls-five-year-reprieve-for-hybrid-cars-from-combustion-ban?srnd=homepage-europe
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√ Бюджет 2026 в безтегловност след падането на кабинета 

Внезапната оставка на правителството, обявена от премиера Росен Желязков в деня на ключови гласувания по бюджета, 

хвърли страната в състояние на политическа неизвестност. Напрежението около проектобюджета за 2026 г., което се 

натрупваше седмици наред, преля в отворен институционален сблъсък и доведе до най-чувствителния сценарий пред 

страната: бюджетна блокада и вероятно преминаване към удължителен бюджет. 

"Преходът трябва да бъде гарантиран и тази гаранция трябва да се каже сега преди гласуването на Бюджет 2026", заяви 

Желязков пред журналисти в кулоарите на парламента. 

Той подчерта, че ако парламентът не успее да приеме до края на декември законите за държавния бюджет, ДОО и НЗОК, 

служебно ще бъде внесен удължителен бюджет. В думите му ясно прозвуча предупреждение: без стабилна управленска 

формула бюджетната процедура изпада в безтегловност. Малко по-късно на среща в централата на ГЕРБ с партийния 

актив Бойко Борисов направо разпореди: "Никакъв бюджет няма да се гледа, утре първа точка в парламента е оставката на 

правителството." 

От "Има такъв народ" - коалиционен партньор на кабинета - подкрепиха оставката, но прехвърлиха вината към опозицията. 

"След като няма да има правителство, отговорността не е на нито една от трите партии оттук нататък", коментира 

председателят на ПГ на ИТН Тошко Йорданов. Той обвини ПП-ДБ в "саботаж" и добави, че именно техните действия са 

довели до "липсата на бюджет, липсата на социални придобивки. В изявлението си Йорданов подчерта и по-дълбокия 

политически контекст: "На много работодатели ще им се доплаче от бюджета, който сега няма да бъде приет. На много от 

вас ще ви се плаче от нещата, които ще се случат след 1 януари... Хаосът го избра опозицията, същият този Асен Василев, 

който пищя с мъжествен глас, искаше увеличение на данъците", добави той 

Оставката дойде в момент, когато пленарната зала вече бе блокирана от процедурни спорове. Проектобюджетът за 

общественото осигуряване бе гласуван на първо четене преди обед днес, но ПП-ДБ поискаха прекъсване, защото 

текстовете не бяха разгледани от ресорните комисии. Последваха спешни заседания и гласувания без дебати и нова 

ескалация - логична кулминация на седмици на нарастващо напрежение около държавните разчети. 

Какво означава удължителен бюджет в навечерието на еврото 

Преминаването към удължителен бюджет би замразило всички разходи на нивата от предходната година, освен ако 

парламентът не приеме целенасочени актуализации. Това означава: 

• Без нови инвестиции в ключови сектори, включително енергетика, здравеопазване и инфраструктура. 

• Без възможност за увеличение на заплати и пенсии, предвидено в проектобюджета. 

• Блокиране на редица програми, свързани с европейското финансиране, които изискват национално 

съфинансиране. 

• По-трудно управление на дефицита, който трябва да остане под 3% - ключово условие за приемането на еврото. 

На прага на еврозоната подобен финансов вакуум изпраща опасен сигнал към Брюксел: липса на политическа стабилност, 

затруднена фискална дисциплина и невъзможност за изпълнение на поетите ангажименти.  

По-широкият ефект от кризата 

Оставката на правителството идва след серия обществени протести и нарастващо недоволство от управленските решения. 

Самият Желязков призна, че недоволството е било "не социално, а ценностно", насочено срещу "арогантността" на властта. 

Той призова обществото "да излъчи своите лидери" преди критичната фаза на икономическите и геополитическите 

предизвикателства. 

На този фон несигурността може да окаже натиск върху финансовите пазари, да увеличи цената на държавния дълг и да 

подкопае доверието в способността на страната да се справи с изискванията на еврозоната. 

Всички сценарии оттук нататък зависят от това дали парламентът ще успее да конструира работещо мнозинство, което да 

приеме бюджета в срок. Ако това не се случи, удължителният бюджет става неизбежен - с всички рискове за 

икономическата стабилност и европейската интеграция на страната. 
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√ Еврогрупата одобри присъединяването на България към механизма 

На днешното заседание на Европейския стабилизационен механизъм (ЕСМ) беше одобрено присъединяването на България 

към механизма. Това съобщи еврокомисарят по икономическите въпроси Валдис Домбровскис на пресконференция след 

заседанието на Еврогрупата (държавите от еврозоната). 

Домбровскис отбеляза, че от 1 януари догодина България въвежда еврото, а решението на ЕСМ представлява още една 

стъпка към укрепването на устойчивостта на българската икономика. 

Председателят на ЕСМ Пиер Граменя съобщи, че България е отправила искане да стане част от механизма и от следващата 

година ще получи достъп до "мощна финансова защита", предаде БТА. 

ЕСМ е ключов елемент от архитектурата на финансовата стабилност в еврозоната. Той предоставя финансова помощ на 

държави членки, които изпитват затруднения или са застрашени от затруднения с финансирането. 

Механизмът е създаден с междуправителствен договор от 2 февруари 2012 г., а дейността му започва в края на същата 

година. Седалището му е в Люксембург. ЕСМ е междуправителствена организация по международното публично право, 

като негови акционери са държавите от еврозоната. Чрез емитирането на дългови инструменти ЕСМ финансира заеми и 

други форми на помощ в подкрепа на държавите членки. 

Европейският инструмент за финансова стабилност бе създаден през 2010 г. и бе наследен от ЕСМ, за да отпуска заеми по 

програми за макроикономически корекции; да изкупува дълг на първичния и вторичния дългов пазар; осигурява защитна 

финансова подкрепа под формата на кредитни линии; финансира рекапитализации на финансови институции с отпускането 

на заеми на правителствата на държавите по механизма. 

Преди ден управителят на Българската народна банка Димитър Радев заяви в изказване по време на Годишната вечеря на 

Европейския стабилизационен механизъм в Люксембург, че "България в момента преживява политически напрежения и 

вълни на обществен натиск. Тези динамики са част от демократичния живот и пораждат интензивен обществен дебат. Но 

въпреки тези промени стратегическата ориентация към еврото остава запазена". Радев отбелязва още, че въвеждането на 

еврото изисква политическа отговорност и обществено доверие, а не само техническа готовност. 

Новият председател на еврогрупата е гръкът Кириакос Пиеракакис 

Държавите от еврозоната съобщиха още, че са избрали гръцкия министър на икономиката и финансите Кириакос 

Пиеракакис за нов председател на Еврогрупата. 

Пиеракакис поема поста след оставката на Паскал Донахю. 

Новият председател ще встъпи в длъжност още в петък и ще служи с мандат от две години и половина. Първото заседание 

на Еврогрупата (държавите от еврозоната) под ръководството на новия председател е насрочено за 19 януари догодина, се 

посочва в съобщението. 

 

Bloomberg TV Bulgaria 

 

√ „Мълчаливи несъгласия“ изострят разделението във Фед след намалението на лихвите 

•Детайлите от заседанието разкриват много по-дълбоко разделение от официалното гласуване 

• Шестима икономисти прогнозираха по-високи лихви за 2025 г., тълкувани като „мълчаливи несъгласия“ 

• Нов председател през 2026 г. вероятно ще се сблъска с още по-големи трудности в постигането на консенсус 

Председателят на Федералния резерв Джером Пауъл омаловажи гласовете „против“ решението за поредно намаление на 

лихвените проценти, но детайли от заседанието разкриха разделена централна банка. 

По-голяма група президенти на регионалните банки на Фед сигнализираха, че се противопоставят на намалението, а 

шестима централни банкери казаха, че базовият федерален лихвен процент трябва да завърши 2025 г. в диапазона 3.75%–

4%, което подсказва, че са били против решението. 

Разделенията може да предвещават предизвикателства за новия председател през 2026 г., като много икономисти са 

склонни да изразяват своето противопоставяне чрез „мълчаливи“ и формални несъгласия, което прави трудно 

обединяването на Комитета по откритите пазари. 

Председателят на Федералния резерв Джером Пауъл омаловажи гласовете „против“ решението от сряда за поредно 

намаление на лихвените проценти, но поредица от по-фини детайли от заседанието разкри доколко разделена е станала 

централната банка. 
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Пауъл прокара намалението от четвърт процентен пункт не само въпреки възраженията на няколко гласуващи членове. 

Много по-голяма група президенти на регионални банки на Фед, които участваха в дебатите, но не бяха част от гласуващата 

група тази година, също сигнализираха, че се противопоставят на намалението. 

Гледната точка на икономистите и разширяващите се разломи 

Тези разломи може да предвещават това, което предстои през 2026 г., когато нов председател може да се затрудни дори 

повече от Пауъл да обедини Фед около обща позиция. 

„Това е много необичайно. В повече от 10-те години, в които съм бил свързан с Фед, не съм виждал подобно нещо“, казва 

Патрик Харкър, който беше президент на Фед – Филаделфия до пенсионирането си през юни. 

Само двама от икономистите - президентът на Фед в Канзас Сити Джеф Шмид и президентът на Фед в Чикаго Остън Гулсби 

— официално възразиха в полза на запазване на лихвите. Другото възражение дойде от гуверньора Стивън Миран, който 

отново призова за по-голямо намаление. Останалите протести се проявиха чрез други канали. 

В тримесечните лихвени прогнози, които Фед публикува заедно с решението, шестима централни банкери заявиха, че 

базовият лихвен процент трябва да завърши 2025 г. в диапазона 3.75%–4% - нивото отпреди намалението - което подсказва, 

че са се противопоставили на решението. 

Тъй като поне четирима - а вероятно и всички шестима - не са били имащи право на глас членове, някои анализатори 

нарекоха високите лихвени прогнози за 2025 г. „мълчаливи несъгласия“. 

„Аз бих бил едно от тези мълчаливи несъгласия“, казва Харкър. „Смятам, че намалението е грешка.“ 

Сигнали от регионалните банки и вътрешни механизми 

Имаше още един знак в материалите, които Фед публикува в сряда. Освен официалните представители, бизнес лидерите, 

които съставляват бордовете на регионалните банки на Фед, също имат право да дават препоръки. 

 
Точковата графика на Федералния резерв за декември 

Те подават препоръки за друг краткосрочен процент, който на практика винаги се движи нагоре и надолу заедно с основния 

лихвен процент на централната банка. 

Исторически тази препоръка е служила като индикатор за позицията на съответния президент на регионална банка. В този 

случай само четири от 12-те регионални банки са поискали намаление, което подсказва, че осем президенти може да са се 

противопоставили. 

Този вот показва, че склонността към запазване на лихвите е била концентрирана сред президентите на регионалните 

банки. Тези служители често са подкрепяли по-високи лихвени нива от членовете на Борда на управителите във Вашингтон, 

които се назначават от Белия дом и се одобряват от Сената. 

Какво предстои за следващия председател на Фед 

Пауъл заяви на пресконференцията след заседанието, че настоящата икономическа ситуация - с инфлация, която остава 

значително над целта от 2%, и трудов пазар, който показва признаци на отслабване - естествено води до несъгласия. 
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„Много голям брой участници се съгласяват, че рисковете за безработицата и рисковете за инфлацията са във възход, така 

че какво правите? Разполагате с един инструмент, не можете да правите две неща едновременно. Това е много 

предизвикателна ситуация“, каза Пауъл. 

Но тъй като толкова много икономисти са готови ясно да покажат чрез „мълчаливи“ и формални несъгласия, че ще отстояват 

позициите си, който и да бъде избран от президента Доналд Тръмп за наследник на Пауъл — включително фаворита за 

поста, директора на Националния икономически съвет на Белия дом Кевин Хасет - вероятно ще се сблъска с трудности при 

обединяването на Комитета по откритите пазари. 

„Пауъл е на този пост доста дълго време и има голям авторитет във FOMC“, казва Калвин Тсе, ръководител на стратегията 

и икономиката за САЩ в BNP Paribas. „Ако дори под негово ръководство вече има три възражения, трудно ми е да видя как 

нов председател ще постигне по-лесно единодушие сред членовете на FOMC.“ 

 

√ Петролът поскъпва от най-ниската си цена от октомври 

• Петролът се възстановява след най-ниското си ниво на затваряне от близо два месеца, подкрепен от ръстовете на 

глобалните финансови пазари 

• Оптимизмът на инвеститорите компенсира опасенията за свръхпредлагане, въпреки рекордните резерви 

• Геополитическото напрежение около Венецуела добавя рискова премия, без да променя фундаменталната 

картина 

Петролът поскъпна от най-ниското си ниво на затваряне от почти два месеца, подкрепен от засиления оптимизъм на по-

широките финансови пазари. Сортът Brent се покачи към 62 долара за барел, след като в предходната сесия поевтиня с 

1,5%, докато американският West Texas Intermediate се търгуваше около 58 долара. 

Азиатските борси отчетоха ръстове, след като измерители на американските и глобалните акции достигнаха нови рекорди, 

подпомогнати от понижението на лихвите от Федералния резерв и позитивната му оценка за икономиката. 

Възстановяване на цените въпреки опасенията за свръхпредлагане 

Оптимизмът помогна да се компенсира като цяло негативната перспектива за суровия петрол, който е поевтинял с близо 

една пета от началото на годината заради опасения от свръхпредлагане. 

В четвъртък Международната агенция по енергетика потвърди прогнозата си за безпрецедентен излишък - макар и малко 

под очакванията от миналия месец - и посочи, че глобалните запаси са нараснали до най-високото си равнище от четири 

години. 

 
Петролът поскъпва от най-ниското си ниво от октомври 

„Отскокът на цените по същество се движи от същата вълна, която тласка нагоре акциите“, коментира Харис Хуршид, главен 

инвестиционен директор на базирания в Чикаго Karobaar Capital LP. „Трейдърите са склонни да поемат малко повече риск 

навсякъде, но фундаменталният излишък не е изчезнал.“ 
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Геополитическото напрежение също може да окаже известна подкрепа на цените на петрола. Президентът Доналд Тръмп 

обяви нови санкции срещу трима племенници на венецуелския лидер Николас Мадуро, както и срещу шест петролни 

танкера, след като САЩ конфискуваха супертанкер край бреговете на латиноамериканската страна в сряда. 

Според запознати източници, изземването на кораба е само началото на нов етап от засилената кампания за натиск на 

администрацията на Тръмп срещу венецуелския президент. Тази форма на икономическо държавно въздействие има за 

цел да лиши Мадуро от жизненоважни приходи от петрол и да го принуди да се откаже от властта, посочват те. 

„Ескалацията около Венецуела добавя рискова премия в заглавията, но не променя общата картина“, каза Хуршид. „Освен 

ако санкциите внезапно не задушат потоците или не нарушат корабните маршрути, това е по-скоро шум, отколкото 

структурен шок.“ 

Междувременно добивът в Бразилия се възстановява след прекъсвания, които през миналия месец извадиха от пазара над 

300 000 барела дневно. Страната е най-големият доставчик в Латинска Америка и ключов източник на нови количества, 

наред със САЩ, Канада, Гвиана и Аржентина. 

 

Капитал 

 

√ ЕЦБ предлага значително опростяване на надзорните правила за банките 

Как работи банковият надзор в ЕС е нещо напълно неразбираемо извън тесните специалисти в областта. Надзорните 

изисквания представляват сума от буквички от всевъзможни акроними като за показателите за капитал и ликвидност има 

минимални изисквания, но и допълнителни буфери, които се трупат един върху друг, но отчасти се и припокриват. 

Резултатът е, че за широката публика темата доколко банковата система е стабилна остава като черна кутия - трябва да се 

надяваме, че регулаторите си вършат работата и няма да допуснат нещо да гръмне. В ЕЦБ съзнават, че цялата тази 

комплексност намалява прозрачността и сега предлагат целият този механизъм съществено да се опрости. 

Една от идеите е да се намали броят на елементите, включени в изискванията за показатели базирани на рисково 

претеглени активи и ливъридж. Част от тях са включени в т. нар. базелски стандарти и няма как да се избегнат без много 

съществена реформа в правилата на международно ниво, но част са и надстройки на ЕС. Такива са изискванията и насоките 

по втори стълб (Pillar II requirements/guidance - P2R и P2G). 

Те включват буферът за системен риск, макропруденциални буфери, както и специфични изисквания за всяка банка. 

Тяхното трупане затруднява оценката на риска във всяка банка, още повече че има и различия как се прилагат в отделните 

страни. 

Препоръката е всички те да се слеят в два буфера. Първият е неосвобождаем (non-releasable), където трябва да попаднат 

предпазният капиталов буфер и буферът за глобална или за друга системно значима банка (по-високият от двете). Вторият 

- освобождаемият буфер (releasable) се предвижда да включи антицикличния буфер и буфера за системен риск. Разликата, 

както показва и името е, че вторите при криза регулаторите могат да освободят и банките да ги използват. А P2G ще се 

запази. 

Идеята е с това да се опростят, а не да се облекчат капиталовите изискванията, като правомощията останат както досега за 

националните централни банки и ЕЦБ, но калибрирането да е по общи принципи и методологии. 

Предвиждат се и промени, които целят да подобрят качеството на капитала в банковата система като или се засили ролята 

за поемане на загуби при допълнителния капитал от първи ред (Additional Tier 1 - AT1), така че да заприлича повече на 

класически капитал, или дори като се премахнат много от възможностите изискванията да се покриват с друго освен най-

качествения CET1 (Common Equity Tier 1). 

Друга инициатива е да се намалят изисквания към по-малките институции, тъй като базелските стандарти по дизайн са 

насочени за международни гиганти, а ЕС ги въвежда повсеместно, за да постигне регулаторна съпоставимост. 

Целта е да се намали регулаторната тежест и разходи за малките банки, но се подчертава и че всяко опростяване на правила 

трябва да се съпътства с ясен и ефективен режим за управляване на кризи, което да запази доверието. 

Допълнително ЕЦБ отчита и че цялостната сложна структура на банковия надзор не дава холистичен поглед на всички 

капиталови изисквания и няма институция, която да има общ поглед. Идеята на Франкфурт е да поеме тази роля, като 

макропруденциалните мерки останат при националните централни банки, но да се засили координацията. 

Цялостна препоръка е и банковото законодателство да се измести още повече от директиви към регулации с пряко 

прилагане, което да намали фрагментацията на пазара. А също така и да се финализира банковият съюз, което обаче си 
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остава в сферите на пожеланията. Липсващият компонент - обща гаранция на депозитите в еврозоната - от години среща 

политическа съпротива и няма особен напредък. 

Предложенията предстои да бъдат представени на Европейската комисия, като ако получат подкрепа, ще предстоят още 

оценки и анализи как да бъдат въведени, като се отчита и ефектът, който може да има върху отделни страни членки. От 

ЕЦБ посочват и че идеите могат да се доразвият в сътрудничество с другите институции, които имат отношение към 

банковия надзор и риск мениджмънт. Така че докато се стигне до конкретен пакет промени, може и да мине доста време. 

Същевременно обаче ЕЦБ има и много свои инициативи за опростяване на надзорните практики, които не изискват 

законови промени и които могат да се случват и междувременно. 

 

Cross.bg 

 

√ Теми и гости в сутрешните блокове 

БНТ, „Денят започва" 

- Тема: След оставката на кабинета "Желязков" - как политиците трябва да отговорят на гласа на гражданите?; Гост -

Съпредседателят на "Продължаваме промяната-Демократична България" акад.Николай Денков. 

- Тема: Политическите ходове на "Възраждане"; Гост  - Костадин Костадинов за новите политически играчи и 

възможните съюзи. 

- Тема: Протестите и властта - как ще се пренареди политическата карта и кой ще спечели от кризата? 

- Тема: Правителство в оставка и евро без бюджет - има ли риск за финансите на държавата? 

 

√ Преглед на печата  

Водещи заглавия на първите страници 

в. 24 часа - Радев ще готви на бавен огьн (по конституцията) 

в. 24 часа - Борисов усети момента за оставка, за да не се заличи ГЕРБ от влизането в еврозоната и Шенген 

в. 24 часа - Ако Радев бърза за партия - дава оставка без мотиви пред КС 

в. 24 часа - Спират продажбите на винетки за 5 часа на Нова година 

в. Труд - Кабинетът подаде оставка с доверие 

в. Труд - Дават 26 евро на месец за дете с бюджет 2026 

в. Телеграф - Протестът ни засили на избори през март 

Водещи заглавия на вътрешните страници 

в. 24 часа - Хората на Слави посочиха с пръст «бащите на хаоса» 

в. 24 часа - Знаем скоростта, с която се променя светът - много бърза, но не и посоката 

в. Телеграф - Минималната 620,20 евро, осигуровките за пенсия без промяна 

в. Телеграф - Банките държат 3% от капитала си в резерв 

в. Телеграф - Загубите вдигат цената на водата 

Водещи интервюта 

в. 24 часа - Румяна Коларова: Ходът с оставката на кабинета «Желязков» лиши президента Радев от шанса за изненада и го 

постави в неудобна ситуация 

в. Труд - Анастасия Стойчева: Последната седмица преди Нова година чакаме студ и сняг 

в. Телеграф - Татяна Буруджиева: Има риск пак да влезем в спирала от избори 

Водещи анализи 

в. 24 часа - Знаем скоростта, с която се променя светът - много бърза, но не и посоката 

в. Труд - В голямата геополитика България е обект 

в. Телеграф - Какво да се прави с бюджет 2026 

Всички досегашни броеве на "ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ" от началото на 2025 г. до днес може да намерите на 

адрес: https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm В секция МЕДИИ/ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ на уебсайта ни е запазен 

и пълен архив. 

https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm

