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Факти 

 

√ Васил Велев призова да се плаща само с карти 

Няма сериозни спънки и проблеми в преминаването към разплащането с евро. Има недостиг на стартови пакети с евро и 

монети в по-отдалечените места, където еврото на практика не е въведено, но и там ще дойде. Това заяви Васил Велев от 

Асоциацията на индустриалния капитал в България (АИКБ) пред БНТ, цитиран от news.bg. 

Велев призова потребителите да плащат по възможност само с карти и да обменят левовете си в евро само в търговските 

банки. Той настоя да не се взимат банкови такси при обмяната на валутата. 

Той посочи, че най-големият проблем в България е демографската картина, която по думите му е катастрофална. Всяка 

година губим 50 000 души - умират повече хора, отколкото се раждат, добави Велев. 

Той каза още, че държавната администрация изпомпва парите на бизнеса. 

Бившият социален министър Христина Христова добави, че наемането на работници от трети страни е естествен процес и 

това се прилага в целия Европейски съюз. Проблемът и трудностите са в регулираните професии, посочи Христова. 

Според нея, въпреки че намалява безработицата, работодателите имат нужда от хора в незаетите места. 68% от малките и 

средни предприятия имат недостиг на работна сила, която се отразява на възможността за разширяване на производството. 

"Голямата тема е да намерим във всеки следващ бюджет приоритетът на приоритетите - образованието", настоя Христина 

Христова. 

Тя не се съгласи с думите на Велев, че администрацията изпомпва парите за бизнеса, като отново настоя за повече 

образование и усъвършенстване. 

Според Христова няма технически проблеми с приемане на еврото, но това, което е допуснато като грешка е в управлението 

на икономиката и държавата. 

 

Tribune.bg 

 

√ Васил Велев призова след въвеждане на еврото да се плаща само с карти 

Няма сериозни спънки и проблеми в преминаването към разплащането с евро, но има недостиг на стартови пакети с евро 

и монети в по-отдалечените места, където еврото на практика не е въведено, но и там ще дойде, коментира пред 

БНТ Васил Велев от Асоциацията на индустриалния капитал в България (АИКБ). 

Велев призова потребителите да плащат по възможност само с карти и да обменят левовете си в евро само в търговските 

банки. Той настоя да не се взимат банкови такси при обмяната на валутата. 

Според експерта най-големият проблем в България е демографската картина, която по думите му е катастрофална. 

"Всяка година губим 50 000 души - умират повече хора, отколкото се раждат", добави Велев. Той напомни, че държавната 

администрация изпомпва парите на бизнеса. 

 

 

 



Скандал 

 

√ Доходи и социална политика: Какви са очакванията на пазара на труда след влизането в еврозоната 

Васил Велев, председател на ОС на АИКБ, обясни, че "освен количество,  имаме проблеми и с качеството на човешките 

ресурси.  Всъщност, имаме проблеми и с мотивацията на човешките ресурси. 

По думите му първите два проблема, които се виждат във всички анкети  пред производствения сектор, пред 

промишлеността, пред строителството, са несигурната среда и липсата на човешки ресурси. 
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√ България се разплаща и с евро: Какво показват първите осем дни 

Осем дни след въвеждането на еврото България преминава през прехода спокойно, с очаквани дребни затруднения, но 

без системни сътресения. Истинските ефекти - върху доходите, инвестициите и стандарта на живот - ще се измерват не в 

дни, а в години. 

В студиото на „Здравей, България" изпълнителният директор на АИКБ Добрин Иванов анализира процеса - от 

техническите детайли до голямата картина за доходите, цените и икономическия растеж. 

Според Добрин Иванов въвеждането на еврото върви по план, без сериозни системни проблеми. По думите му именно 

дългият подготвителен период - над две години - е ключов за спокойния старт. 

„Нашите наблюдения съвпадат с тези на Координационния съвет - процесът тече гладко и плавно. Подготовката на 

банковата система и държавните институции беше солидна и полезна", обясни той. 

Иванов подчерта, че паричната политика и техническата обмяна са основно задължение на Българската народна банка и 

търговските банки, а търговската мрежа и частният сектор имат подпомагаща роля. Именно върху тях обаче в първите дни 

се струпват най-осезаемите практически затруднения. 

Една от големите теми преди въвеждането на еврото бяха опасенията от поскъпване. Добрин Иванов заяви, че засега 

масови нарушения не се наблюдават: „Търговците коректно превалутираха цените. Контролните органи са на терен, 

всички сигнали се проверяват и няма големи нарушения на закона". 

Според него дори политическата нестабилност в края на годината не е довела до блокиране на институциите, както често 

се е случвало в миналото. 

 

Novini 24/7 

 

√ България се разплаща и с евро: Какво показват първите осем дни 

Осем дни след въвеждането на еврото България преминава през прехода спокойно, с очаквани дребни затруднения, но 

без системни сътресения. Истинските ефекти - върху доходите, инвестициите и стандарта на живот - ще се измерват не в 

дни, а в години. 

В студиото на „Здравей, България" изпълнителният директор на АИКБ Добрин Иванов анализира процеса - от 

техническите детайли до голямата картина за доходите, цените и икономическия растеж. 

Според Добрин Иванов въвеждането на еврото върви по план, без сериозни системни проблеми. По думите му именно 

дългият подготвителен период - над две години - е ключов за спокойния старт. 

„Нашите наблюдения съвпадат с тези на Координационния съвет - процесът тече гладко и плавно. Подготовката на 

банковата система и държавните институции беше солидна и полезна", обясни той. 

Иванов подчерта, че паричната политика и техническата обмяна са основно задължение на Българската народна банка и 

търговските банки, а търговската мрежа и частният сектор имат подпомагаща роля. Именно върху тях обаче в първите дни 

се струпват най-осезаемите практически затруднения. 

Една от големите теми преди въвеждането на еврото бяха опасенията от поскъпване. Добрин Иванов заяви, че засега 

масови нарушения не се наблюдават: „Търговците коректно превалутираха цените. Контролните органи са на терен, 

всички сигнали се проверяват и няма големи нарушения на закона". 

Според него дори политическата нестабилност в края на годината не е довела до блокиране на институциите, както често 

се е случвало в миналото. 
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БНT 

 

√ Управителят на НОИ: Нито една пенсия не е намалена след преминаването към еврото 

Плащанията на пенсиите са гарантирани, а осъвременяването от 1 юли не е под въпрос въпреки удължителния бюджет. 

Нито един пенсионер не е получил намален размер на пенсията след превалутирането в евро, а процесът е преминал 

напълно прозрачно и без технически проблеми. Това заяви управителят на Националния осигурителен институт Весела 

Караиванова-Начева в интервю за предаването "Още от деня". 

"Нито една пенсия не е променена, нито една пенсия не е намалена. Превалутирането се извършва в полза на лицата 

по един единствен официално обявен курс - 1,95583", подчерта тя. 

По думите ѝ най-голямото притеснение сред възрастните хора е било дали ще получат същия размер на пенсиите си след 

въвеждането на еврото. 

"Процесът е напълно прозрачен и предвидим – системите на НОИ генерират автоматично превалутирането и всеки 

може във всеки момент да получи информация", заяви Караиванова-Начева. 

Тя отчете ключовата роля на информационната кампания, проведена съвместно с Български пощи, кметствата и местните 

администрации. 

От началото на януари се отчита рязък скок в използването на електронния портал на НОИ, в който вече са обединени 

всички услуги на института, съобщи още Караиванова-Начева. Чрез портала гражданите могат да подават заявления за 

обезщетение за безработица, да заявяват документи от осигурителния архив, както и да проверяват данни за осигурителен 

стаж и доходи. 

"Виждаме голям ръст на запитванията още в първите дни на януари, което означава, че порталът се използва 

активно", каза управителят на НОИ. 

Сред най-популярните електронни услуги е тази за прогнозен размер на пенсията. Достъпът се осъществява с ПИК или КЕП. 

"Всеки, който въведе данните си за стаж и доходи, може да получи прогнозния размер на своята пенсия директно през 

портала", обясни Караиванова-Начева. 

Управителят на НОИ беше категорична, че социалните и осигурителните плащания не са застрашени, въпреки че страната 

е с удължителен бюджет. 

"Разходите се извършват така, както са разписани в Кодекса за социално осигуряване", посочи тя. 

Караиванова-Начева увери, че швейцарското правило няма да бъде нарушено, въпреки липсата на редовен бюджет. 

"Не стои под въпрос приложението на чл. 100 от Кодекса за социално осигуряване. Пенсионерите трябва да бъдат 

спокойни – от 1 юли пенсиите ще бъдат осъвременени", заяви тя. 

Осъвременяването ще бъде извършено по формулата 50% инфлация и 50% ръст на доходите. 

 

√ Първо заседание на Министерски съвет за годината, обсъждат Сребърния фонд 

Първо заседание за годината на правителството в оставка. 

Министрите в оставка ще разгледат така наречения Сребърен фонд и неговата дългосрочна инвестиционна политика. 

Планирано е също приемането на Средносрочна стратегия за инвестиране на средствата от фонда. Предстои да се обсъди 

и проектопостановление за промяна на таксите по закона за държавната собственост. 

 

 

 



БНР 

 

√ В края на 2027 г. може да започне износ от газовото находище край Кипър 

До края на март трябва да бъдат решени всички въпроси по експлоатацията на кипърското газово находище "Кронос", а 

първият износ на природен газ от него през Египет за Европа е възможен в края на 2027 г. Този график бе обявен след 

срещата на президента Никос Христодулидис с главния оперативен директор на италианската енергийна компания "Ени" 

Гуидо Бруско. 

Газовото находище "Кронос" в блок 6 на изключителната икономическа зона на Кипър е "на финалния етап на 

разработване", с цел първите количества кипърски природен газ да бъдат изпратени към Европа, заяви президентът Никос 

Христодулидис. 

Правителството и италиано-френският консорциум "Ени-Тотал", който е лицензиран за офшорния блок, водят "последни 

консултации", за да бъдат приключени всички висящи въпроси до 30 март, преди да бъде взето окончателното 

инвестиционно решение. То ще проправи пътя за започване на добив на газ от морското дъно. 

Според енергийната компания остават някои уточнения за разработването, производството и износа от находището. 

Ако обявеният график бъде спазен, "реалистична възможност" е преносът на газ от "Кронос" към съоръженията за 

втечняване в Египет да започне в края на 2027 г. 

Това ще е първата търговска експлоатация на находище в кипърската офшорна зона. 

Консорциумът "Ени-Тотал" е инвестирал досега 1,2 млрд. долара в Кипър, съобщиха от него. 

 

√ КФН издаде първия за България лиценз за пазарите на криптоактиви 

Комисията за финансов надзор издаде първия лиценз в България по Регламента за пазарите на криптоактиви (на "Аларик 

Секюритис“), съобщиха от небанковия регулатор. 

С този акт страната ни се нарежда сред държавите членки, които реално и ефективно прилагат новата европейска 

регулаторна рамка за криптоактивите и създават предвидима и стабилна среда за развитие на финансовите иновации, 

коментират от комисията, а според председателя ѝ Васил Големански това е "стратегически пробив за българския финансов 

пазар“.  

 

Мениджър 

 

√ Алваро Сантос Перейра, ЕЦБ: Паричната политика си свърши работата, няма нужда от промяна на лихвите 

Управителят на Португалската централна банка и член на управителния съвет на ЕЦБ Алваро Сантос Перейра призова 

правителствата да направят повече за повишаване на растежа в еврозоната и заяви, че политиката на ЕЦБ е свършила своята 

работа в подкрепа на икономиката и няма причина за промяна на лихвените проценти, предаде Ройтерс. 

Еврозоната е в „ситуация на ценова стабилност“, каза Сантос Перейра , като добави, че ЕЦБ очаква нивата на инфлация 

да останат около целта от 2%. 

„Ако инфлацията продължи по този начин, няма причини за промяна на паричната политика, която вече е направила 

необходимото, за да помогне на икономиката, когато е било необходимо“, коментира той в интервю за обществения 

радио-телевизионен оператор RTP късно в сряда. 

Сантос Перейра заяви, че ако растежът е бавен в Европейския съюз, това не е по вина на политиката на ЕЦБ. 

Той призова ЕС да задълбочи единния пазар в редица области, включително услуги, транспорт, електроенергия, за да се 

възползва напълно от 450-те милиона потребители в Европа. 

„Това, което е необходимо сега, е правителствата и Европейският съюз да продължат напред със структурни 

реформи, които дават възможност на страните да растат повече“, каза той. 

Миналия месец ЕЦБ запази лихвените проценти без промяна и повиши някои от прогнозите си за растеж, затвърждавайки 

пазарните очаквания, че ще запази лихвения си процент по депозитите стабилен на ниво от 2% в продължение на много 

месеци. 

ЕЦБ предвижда инфлацията да спадне под 2% през 2026 г. и 2027 г., главно поради по-ниските разходи за енергия, преди 

да се върне към средносрочната цел през 2028 г. Централната банка очаква икономиката на еврозоната да нарасне 

с 1,2% през 2026 г., в сравнение с прогнозираните 1,4% през 2025 г. 



 

√ Вносителите се готвят за битка за възстановяване на 150 милиарда долара от, ако Тръмп загуби във Върховния съд 

Ръководители на компании, митнически брокери и търговски адвокати се готвят за решение на Върховния съд относно 

законността на мащабните глобални мита на президента Доналд Тръмп – и за потенциална битка за получаване на 

потенциално 150 милиарда долара от възстановяване на суми от правителството на САЩ за мита, вече платени от 

вносителите, ако той загуби делото, пише Ройтерс. 

Очакванията, че съдът ще отмени тарифите, наложени от Тръмп съгласно Закона за международни извънредни 

икономически правомощия от 1977 г., се увеличиха след ноемврийските спорове по делото, когато консервативни и 

либерални съдии изразиха скептицизъм относно това дали този закон му дава правомощия да налага митата. 

Очаква се съдът да издаде решения днес, но, както е обичайно, той не е уточнил по кое дело или дела ще се действа. 

Някои компании очакват, че дори съдът да анулира тарифите на Тръмп, републиканският президент няма да улесни 

получаването на възстановителните суми. 

„Не е в ДНК-то на правителството да връща пари. И Тръмп не би искал да връща пари“, каза Джим Естил, главен 

изпълнителен директор на Danby Appliances – канадска компания, която продава малки хладилници, микровълнови печки 

и перално оборудване чрез големи магазини, включително Home Depot. 

Продуктите са произведени в Китай и други азиатски страни, обект на митата на Тръмп. Ако Danby може да си върне 7-те 

милиона долара от мита, Естил е загрижен, че Home Depot и неговите клиенти също ще искат дял. 

Тръмп е първият президент, който се е позовал на Закона за международните извънредни икономически правомощия 

(IEEPA), за да наложи мита. Този закон исторически е бил използван за налагане на санкции на противници на САЩ или 

замразяване на активите им. 

Неговите мита, свързани с IEEPA, са генерирали приблизително 133,5 милиарда долара събрани суми между 4 февруари и 

14 декември, датата на най-новите данни от Митническа и гранична защита на САЩ (CBP). Според изчисленията на Ройтерс, 

настоящата обща сума се оценява на близо 150 милиарда долара, въз основа на запазването на средните дневни нива на 

събираемост от края на септември до средата на декември. 

Електронно възстановяване на суми 

Техническата промяна, разкрита от Митническата и гранична служба на 2 януари, която ще прехвърли всички 

възстановявания на тарифи към електронно разпространение, влизаща в сила от 6 февруари, поражда надежди за 

организиран процес. 

Въпреки че ходът не оправдава надеждите на вносителите за напълно автоматичен процес на възстановяване, „това все 

пак сигнализира, че митниците са напълно готови да продължат с възстановяванията, ако Върховният съд действително се 

произнесе по този начин“, каза Анджела Луис, глобален ръководител на митниците в спедиторската и логистична фирма 

Flexport. 

Говорител на Митническата и гранична служба на щата не е отговорил на въпроси относно това как агенцията ще се справи 

с решение срещу тарифите на Тръмп. В изявление агенцията посочи, че премахването на използването на хартиени чекове 

за възстановявания ще ускори плащанията чрез електронния портал ACE и ще намали грешките и измамите. 

Въпреки че мащабът на тези потенциални възстановявания е безпрецедентен за Митническата и гранична служба (CBP), 

Министерството на финансите на САЩ е свикнало с бързо разпределение на стотици милиарди долари данъчни 

възстановявания годишно. Говорител на Министерството на финансите на САЩ не е отговорило на въпроси относно 

потенциални възстановявания на мита. 

Министърът на финансите на САЩ Скот Бесент изрази увереност, че Върховният съд ще подкрепи Тръмп. 

Търговският представител на САЩ Джеймисън Гриър заяви, че Министерството на финансите и Митническата и гранична 

служба ще трябва да уредят всички права за възстановяване на данъци и изрази увереност, че всички загубени приходи 

могат да бъдат възстановени с нови мита, наложени от Тръмп съгласно други законови правомощия. 

Тръмп наложи мита, свързани с IEEPA, по два начина. Миналия април той обяви „реципрочни“ мита върху стоки, внасяни 

от повечето търговски партньори на САЩ, въз основа на национално извънредно положение, което обяви относно 

търговския дефицит на САЩ. През февруари и март той наложи мита на Китай, Канада и Мексико, посочвайки трафика на 

фентанил и незаконни наркотици като национално извънредно положение. 

 

 



Предварителни действия 

Всеки процес на възстановяване на суми ще зависи до голяма степен от това дали Върховният съд ще предостави 

инструкции за възстановяване на суми или вместо това ще върне важните дела на по-долна инстанция, като например Съда 

за международна търговия, според Джоузеф Спрейджън, адвокат по митнически въпроси от Ню Йорк във фирмата Grunfeld, 

Desiderio, Lebowitz, Silverman & Klestadt. 

Вносителите обикновено имат 314 дни, за да направят корекции на вноса си, преди той да бъде „ликвидиран“ и да не се 

допускат възстановяване на суми. Този срок е изтекъл за вноса от Китай, засегнат от тарифи през февруари 2025 г. 

Някои компании, включително операторът на складови клубове Costco, са завели превантивни дела срещу Митническата 

и гранична служба (CBP), за да запазят правата си на потенциални възстановяване на суми. В съдебно заявление Costco 

нарече действието необходимо, защото дори ако Върховният съд счете митата за незаконни, вносителите, които са платили 

свързани с IEEPA мита, „не получават гарантирано възстановяване на суми за тези незаконно събрани тарифи“ без 

съдебна защита. 

Производителят на риба тон Bumble Bee Foods, производителят на козметика Revlon, производителят на очила Ray-Ban 

EssilorLuxottica, Kawasaki Motors и Yokohama Tire са завели подобни дела. 

Права за възстановяване на суми 

Някои по-малки фирми не чакат, а вместо това избират да продадат своите искове на хедж фондове в бързо развиващ се 

вторичен пазар за права за възстановяване на суми. Компанията за играчки Kids2, която внася продуктите си от Китай, заяви 

пред Ройтерс, че е получила 23 цента на долар за „реципрочните“ тарифи, но само девет цента на долар за тези, свързани 

с трафика на фентанил. 

Джей Форман, главен изпълнителен директор на Basic Fun!, която продава камиони Tonka, Care Bears и конструктори K'Nex, 

изрази скептицизъм, че компанията ще види някоя от 6-те милиона долара, които е платила за мита преди коледния пик 

на продажбите. Форман заяви, че очаква администрацията на Тръмп да забави плащанията за възстановяване на суми, 

дори ако бъде наредено да ги извърши. 

Форман каза, че не е проучвал продажбата на искове за възстановяване на суми на компанията, но би обмислил продажба 

след решението, ако това означава по-бързо изплащане. 

„Последното нещо, което американската общественост иска да знае, е, че куп хитри хора от Уолстрийт или 

хищнически кредитори ще дойдат и ще спечелят цяло състояние от всичко това“, каза Форман. 

Пийт Менто, директор по търговски консултации в консултантската фирма Baker Tilly, каза, че най-добрият му съвет е 

компаниите да поддържат щателна документация и да действат бързо. Менто каза, че очаква компаниите да трябва да 

докажат, че са платили тарифи, базирани на IEEPA, преди да могат да получат възстановяване на суми. 

„Хората, които подават исканията си рано и ги обработват правилно, са тези, които ще пожънат ползите най-

бързо“, каза Менто. „И знаейки начина, по който работят процесите във Вашингтон, може да минат години, преди да 

видите тези пари.“ 
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√ Правенето на бизнес е станало по-трудно през 2025 г. 

Компаниите са срещнали по-големи затруднения при осъществяването на бизнес през 2025 г. заради влошаване на 

глобалното сътрудничество по ключови въпроси като търговията, климата, технологиите и сигурността. Това показва 

проучване, публикувано днес от Световния икономически форум. 

Изследването е публикувано в навечерието на годишната среща на форума в Давос по-късно този месец и се базира на 

онлайн анкета сред 799 висши мениджъри от 81 икономики, проведена чрез глобалния изследователски панел на 

McKinsey. Според резултатите 43% от анкетираните смятат, че условията за правене на бизнес са се влошили спрямо 2024 

г. Само 7% са на противоположното мнение, докато останалите посочват, че ситуацията е останала без промяна или не 

изразяват позиция. 

Близо четирима от всеки десет ръководители заявяват, че нарастващите бариери пред търговията, достъпа до 

квалифицирани кадри и трансграничните капиталови потоци са направили бизнес средата по-трудна. Едва 10% от 

участниците в анкетата смятат обратното, пише "Ройтерс". 



"Безспорно серия от американски тарифни съобщения през 2025 г. повдигна въпроси за бъдещето на международната 

търговия", посочва Световният икономически форум в доклада си "Барометър на глобалното сътрудничество 2026". 

През април президентът на САЩ Доналд Тръмп обяви въвеждането на редица мита срещу търговските партньори на 

страната, което постави под напрежение глобалните вериги за доставки. Впоследствие той постепенно намали част от 

тарифите след сключване на споразумения с различни държави. 

Според форума фактът, че шест от всеки десет мениджъри не са откроили търговията като основен проблем, показва, че 

много компании са успели да адаптират стратегиите си и да се ориентират в нестабилната среда. 

Проучването отчита и влошаване на сътрудничеството в областта на мира и сигурността. Цели 42% от респондентите смятат, 

че то е в упадък, докато едва 13% виждат подобрение. Освен това 29% от анкетираните посочват, че сътрудничеството по 

въпросите на климата и природните ресурси става все по-трудно, докато 17% изразяват мнение, че в тази сфера има 

напредък. 

Въпреки тези негативни тенденции докладът подчертава и положителни развития. Глобалните нови инвестиции във 

възобновяема енергия са нараснали с близо 10% през първата половина на 2025 г. спрямо същия период на 2024 г., а 

инсталираните мощности от слънчева и вятърна енергия са скочили с 67% до 408 гигавата. 

Паралелно проучване на Световния икономически форум от септември сред членовете на неговите Глобални съвети за 

бъдещето показва още по-песимистична оценка за състоянието на международното сътрудничество. Според него 85% от 

анкетираните са на мнение, че глобалното сътрудничество се е влошило през 2025 г. в сравнение с предходната година. 

 

√ Трети сме в ЕС по най-ниска безработица 

Ново понижение бележи безработицата в България през ноември 2025 г. - до 3,5% от 3,6% през октомври, показват сезонно 

коригираните данни на Евростат, публикувани днес. С този резултат страната ни се нарежда на трето място в Европейския 

съюз по най-ниско равнище на безработица. 

Най-нисък дял на безработните е отчетен в Малта - 3,1%, както и в Чехия и Полша, където показателят е 3,2%. Така България 

остава в групата на държавите с най-добри показатели на пазара на труда в рамките на ЕС. 

По данни на Евростат сезонно коригираната безработица в еврозоната през ноември 2025 г. е възлизала на 6,3%. Това 

представлява понижение спрямо 6,4% през октомври, но все пак е по-високо равнище в сравнение с 6,2% през ноември 

2024 г. В целия Европейски съюз безработицата е била 6,0% през ноември, без промяна спрямо предходния месец, но над 

нивото от 5,8% година по-рано. 

Оценките на Евростат сочат, че през ноември 2025 г. в ЕС е имало общо 13,225 милиона безработни, от които 10,937 

милиона са били в страните от еврозоната. 

В сравнение с октомври 2025 г. броят на безработните е намалял със 97 хиляди души в Европейския съюз и със 71 хиляди 

души в еврозоната. На годишна база обаче се отчита увеличение - с 416 хиляди души в ЕС и с 253 хиляди души в еврозоната 

спрямо ноември 2024 г. 

Подобрение и при младежката безработица 

През ноември 2025 г. 2,923 милиона млади хора на възраст под 25 години са били безработни в ЕС, като 2,318 милиона от 

тях са се намирали в еврозоната. Равнището на младежката безработица леко се е понижило до 15,1% в ЕС при 15,2% през 

октомври, докато в еврозоната показателят е бил 14,6% при 14,8% месец по-рано. 

Спрямо октомври младежката безработица е намаляла с 44 хиляди души в ЕС и с 42 хиляди души в еврозоната. Въпреки 

това на годишна база се отчита ръст - с 24 хиляди млади безработни в ЕС и с 11 хиляди в еврозоната. 

И при младежката безработица България отчита положителна динамика. Делът на безработните млади хора у нас е спаднал 

от 13,2% през октомври до 12,6% през ноември, което е още един знак за подобрение на пазара на труда. 

Евростат уточнява, че данните за безработицата, публикувани от европейската статистическа служба, и тези на Агенцията 

по заетостта в България се изчисляват по различни методологии. Евростат използва стандартизираното изследване на 

работната сила (LFS - Labor Force Survey), сертифицирано по методологията на Международната организация на труда. То 

обхваща хора, които активно търсят работа, независимо дали са регистрирани в бюрата по труда, пише БТА. 

За разлика от това Агенцията по заетостта отчита само регистрираните безработни, което води до съществени разлики в 

показателите. Поради тази причина Евростат традиционно отчита по-нисък дял на безработица в България, тъй като 

включва и лица, които търсят работа, но не са официално регистрирани като безработни. 
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√ Инвеститорите в енергетика пренареждат приоритетите си и се фокусират върху доставките, не върху чистата енергия 

В продължение на години инвеститорите в енергетиката се втурваха към всичко, което беше обозначено като „зелено“ или 

„чисто“, а правителствата даваха ясно да се разбере, че има само един път за енергийната политика и той е преходът към 

чиста енергия. Това приключи през 2025 г. с възхода на изкуствения интелект, който доведе до скок в търсенето на всякакъв 

вид енергия – за първи път от десетилетия. 

Търсенето на енергия в Организацията за икономическо сътрудничество и развитие е нараствало с скромните 1% през трите 

десетилетия между 1990 и 2020 г., отбеляза тази седмица Фернандо Монкада Ривера, автор на Global Corporate Venturing, 

в доклад за най-новите тенденции в инвестициите в енергетика. През 2024 г. темпът на растеж на търсенето се удвои до 

2,2%. А прогнозите сочат, че тази тенденция ще продължи, коментира изданието OilPrice.com. 

Разбира се, имаше и признаци. Всички тези сделки между големите технологични компании и доставчиците на енергия, 

включително производителите на газ и дори операторът на неработещата атомна електроцентрала Three Mile Island, 

показват, че индустрията залага изцяло на изкуствения интелект. Поради този залог те се нуждаеха от надеждно 

електроснабдяване, което надделя над амбициите им за нулеви емисии и разкри основните недостатъци на 

алтернативните енергийни източници, а именно липсата на надеждност. 

Изглежда, че за мнозина представата за състезание в областта на изкуствения интелект е съвсем реална – и състезанието е 

спешно. В Съединените щати енергийните компании забавят извеждането от експлоатация на т.нар. пикови 

електроцентрали, които се използват само при пикове в потреблението. Те също така удължават живота на въглищните 

електроцентрали, а производството на въглища нараства в отговор на новото търсене на електроенергия. 

„Приоритетите сега са по-ясни. На първо място е скоростта, на второ – цената, а на трето – чистотата“, цитира докладът 

думите на един инвестиционен мениджър, пожелал анонимност. „Задачата сега е променена на: трябва да спечеля“, каза 

за изданието и главният инвестиционен директор на TechEnergy Ventures, Алехандро Соле, добавяйки, че в тази надпревара 

за победа важността на нисковъглеродното енергоснабдяване на дадена компания е отстъпила място на това колко бързо 

може да бъде осигурено това снабдяване и на каква цена. 

Тук може да се твърди, че това представлява корекция на курса на инвестиционната индустрия. Преди пет години 

преходните индустрии бяха на мода, а големите технологични компании размахваха договорите си за покупка на 

електроенергия от вятърни и слънчеви генератори като гаранции за своите зелени кредити и доказателство, че са много 

сериозни в намерението си да намалят емисиите си до нула. Сега големите технологични компании и процъфтяващият 

сектор на стартиращите компании, свързани с изкуствения интелект, са осъзнали, че преди всичко и преди всичко се 

нуждаят от енергия, която е налична при поискване, независимо от това как е генерирана. 

„Скоростта и прагматизмът, с които светът се фокусира отново върху тази тема, са изненадващи. Има много добри 

стартиращи компании в областта на енергетиката, които, ако не са в центъра на изкуствения интелект, е като че ли никой 

не се интересува от тях, дори и да имат много да предложат“, каза Соул от TechEnergy Ventures пред Global Corporate 

Venturing. 

Сегментът на изкуствения интелект в технологичната индустрия определено е препълнен с надеждни компании, до такава 

степен, че някои започват да подозират наличието на балон. Но докато този балон не се спука – или не се спука – 

сигурността на енергоснабдяването ще остане основен приоритет, с една разлика. Изненадата е, че някои твърдят, че 

изкуственият интелект може да подобри ефективността на вятърната и слънчевата енергия. Всъщност, някои вярват, че 

самият изкуствен интелект е от ключово значение за енергийния преход, като помага за трансформацията на 

електропреносната мрежа и подобрява производството и разпределението на електроенергия, като същевременно 

поддържа енергията на достъпни цени. 

„От оптимизиране на електропреносните мрежи до научни пробиви, изкуственият интелект може да спомогне за прехода 

към надеждна и достъпна възобновяема енергия, като разкрие пълния потенциал на изкуствения интелект в полза на 

всички“, заяви вицепрезидентът на OpenAI за глобален бизнес, Нейт Харбачек, в проучване, проведено миналата година от 

Microsoft и Adnoc. Това със сигурност звучи като победа, но има и предизвикателства, и те са финансови. Всичко това 

„разкриване“ изисква огромни инвестиции в модернизиране на електропреносната мрежа, което, освен пари, отнема и 

време, което не може да бъде съкратено, не на последно място поради недостига на квалифицирани работници, които да 

извършат модернизацията – след като парите бъдат осигурени. 



Но както посочват мениджърите в технологичната индустрия, в момента тече надпревара за осигуряване на енергийни 

доставки и никой няма време да чака модернизирането на електропреносната мрежа. Надпреварата в областта на 

изкуствения интелект не е единствената причина за тази надпревара. Друга важна причина за нея е повишаването на 

енергийната устойчивост в условията на глобални геополитически сътресения, които нервират политиците и мениджърите 

в енергийния сектор, сочи скорошно проучване на Siemens. Така че, подобно на инвеститорите в енергийния сектор, 

политиците, които някога бяха начело на т.нар. климатични действия, сега поставят сигурността на доставките като 

приоритет. 

Това не е само лоша новина за бизнеса, свързан с енергийния преход. Според проучването на Siemens, местното 

производство на енергия е ключът към постигането на сигурност на доставките, която се превърна в приоритет номер едно. 

А вятърната и слънчевата енергия са най-лесните форми на местно производство на енергия – дори и все по-често да има 

прекалено много или прекалено малко от тях. Но това може да бъде проблем за друг ден. 

 

√ Безработицата в еврозоната падна до 6,3% през ноември, докато в ЕС-27 остана на 6,0% 

Безработицата в еврозоната през ноември 2025 г. е била 6,3%, според Статистическата служба на Европейския съюз 

(Евростат). През октомври тя е била 6,4%. Анализаторите средно очакваха темпът да остане на 6,4%, според Trading 

Economics. 

Безработицата в ЕС е била 6,0%, същата като през октомври. 

В 27-те страни от ЕС през ноември е имало 13,225 милиона безработни, от които 10,937 милиона са в еврозоната. В 

сравнение с ноември 2024 г. броят на безработните се е увеличил с 419 000 в ЕС и с 253 000 в еврозоната. В сравнение с 

предходния месец броят на безработните е намалял с 97 000 в ЕС и със 71 000 в еврозоната. Нивото на младежка 

безработица (под 25 години) е 15,1% в ЕС и 14,6% в еврозоната. 

Сред страните от ЕС най-ниските нива на безработица през ноември са регистрирани в Малта (3,1%), Чехия и Полша (3,2%), 

докато най-високите са в Испания (10,4%), Финландия (10,1%) и Швеция (9,0%). 

Безработицата в Германия се задържа на 3,8%, във Франция на 7,7%, а в Италия спадна до 5,7% от 5,8% предходния месец. 

За България Евростат отчете спад на безработицата до 3,5 на сто спрямо 3,6 на сто през октомври 2025 година, като 

регистрираните безработни общо са били 104 000 през ноември спрямо 108 000 през октомври. Нашата страна е 21-ия член 

на еврозоната от началото на настоящата година и данните са в групата на страните от валутния съюз. 

 

Bloomberg TV Bulgaria 

 

√ Годината започва с рекордни емисии на дълг от 260 млрд. долара 

• Глобалните облигационни продажби достигат рекордните 260 млрд. долара, подхранени от силен апетит към риск 

и ранно финансиране. 

• Висококачествени и високорискови облигации в САЩ бележат най-натоварените си седмици, подкрепени от добри 

корпоративни резултати. 

• Европа и Азия също отчитат рекордни емисии, докато ниските спредове и силното търсене насърчават 

заемополучателите да ускорят плановете си. 

Глобалните продажби на облигации отбелязаха безпрецедентен старт на годината, тъй като инвеститорите проявяват 

ненаситен апетит към риск. 

Корпорациите и правителствата в САЩ, Европа и Азия са заели около 260 милиарда долара в различни валути от началото 

на годината, което е най-високата стойност, регистрирана за същия период, според данни, събрани от Bloomberg. 

Поредната вълна от облигационни емисии от заемополучатели в Азия започна в четвъртък и се очаква да повиши тази 

цифра.      

Емитентите, които отложиха плановете си за заемане на средства през декември, сега се втурват на пазара, за да си 

осигурят финансиране преди започването на периода на мълчание за финансовите резултати следващата седмица, като 

нетърпеливите купувачи изглежда не се влияят от ескалацията на геополитическото напрежение в двете полукълба. 

Заемополучателите също се опитват да изпреварят очаквания скок в продажбите на облигации, свързани с проекти за 

изкуствен интелект. 



 
Глобалните продажби на облигации отбелязват най-бързото си начало на годината 

 

„Годината започна с гръм и трясък“, каза Прия Мисра, портфолио мениджър в JPMorgan Investment Management. 

„Търсенето е в крак с предлагането и практически няма отстъпки при новите емисии.“ 

Рекорд за седмица 

На американския пазар за висококачествени облигации 11 заемополучатели определиха цените на дълговете си в сряда, 

като според данни, събрани от Bloomberg News, седмичното предлагане надхвърли 88 милиарда долара, което е рекорд 

за седмица с изключение на кризата с Covid.   

Сделките тази седмица включват производителя на чипове Broadcom Inc., който набра 4,5 милиарда долара в сделка с 

няколко транша, както и френската телекомуникационна компания Orange SA, която набра 6 милиарда долара в сделка с 

висок рейтинг в долари в пет транша. И двете трансакции сигнализират за значително търсене на ценни книжа с по-дълъг 

матуритет, продължавайки тенденцията, наблюдавана през миналата година.  

Гарантите предвижват и лавина от оферти от най-големите американски банки следващата седмица, след като те отчетат 

печалбите си и могат да продават дълг. 

Междувременно американският пазар на високорискови облигации преживява най-натоварената си седмица от месец 

насам, като от понеделник са продадени за над 6 млрд. долара.  

Януари обикновено е един от най-натоварените месеци за продажбите на облигации в световен мащаб, тъй като 

компаниите си осигуряват финансиране рано, а инвеститорите влагат свежи пари. Добрите корпоративни резултати, 

устойчивите потребители и високите доходи от облигации, които все още са привлекателни – особено за инвеститорите, 

които искат да пребалансират портфейлите си – спомагат за увеличаване на търсенето тази седмица, добави Мисра. 

Европа 

Европа също има отличен старт на годината. Първичният пазар отбеляза рекорден ден за продажби на нови облигации в 

сряда, като бяха набрани над 57 милиарда евро (66,5 милиарда долара), според данни, събрани от Bloomberg, които 

включват корпорации, финансови институции и държави.  

На пазара се наблюдаваха сделки от целия спектър, като фирмите продаваха облигации с няколко транша и различни 

падежи, за да се възползват от положителните настроения на инвеститорите и да изпреварят годишните си планове за 

заемане на средства, докато рисковите премии са исторически ниски. 

Темпото на емитиране вероятно ще продължи и в четвъртък в Европа, като се очакват сделки от Италия и Португалия.  

Спредът на корпоративните облигации – допълнителната доходност, която инвеститорите изискват, за да държат тези 

ценни книжа вместо американски държавни облигации – като цяло остава нисък въпреки огромния обем дълг, което 

подчертава силния интерес към кредитиране. 

„С потенциалния риск от разширяване на спредовете от настоящите нива, емитентите се втурват на пазара, за да 

си осигурят атрактивно финансиране, като се възползват от силното търсене от страна на инвеститорите в 



началото на новата година“, каза Фабиана Дел Канто, съруководител на капиталовите пазари за ЕМЕА в Mitsubishi 

UFJ Financial Group Inc. 

В Азиатско-тихоокеанския регион кредитополучателите са набрали над 22 милиарда долара тази седмица, което е едно от 

най-натоварените начала на годината.  Няколко емитенти, включително Korea Housing Finance Corp., ще определят цените 

на облигациите си в четвъртък.   

 

√ Rio Tinto и Glencore на прага да създадат най-голямата минна компания в света 

• Rio Tinto и Glencore водят преговори за сделка над 200 млрд. долара, която би създала най-големия минен гигант 

в света. 

• Потенциалното сливане цели разширяване на медните активи, но различията в културата и въглищният бизнес на 

Glencore пораждат съмнения. 

• Преговорите се случват на фона на рекордни цени на медта и засилена конкуренция за ключови ресурси в сектора. 

Rio Tinto Group води преговори за закупуване на Glencore Plc с цел създаване на най-голямата минна компания в света с 

обща пазарна стойност над 200 милиарда долара, малко повече от година след провала на по-ранните преговори между 

двете компании. 

Компаниите обсъждат потенциално обединение на част или на всичките си дейности, включително изкупуване на всички 

акции, съобщиха те в отделни изявления в четвъртък. Американските депозитарни разписки на Glencore се повишиха с 8,8% 

в Ню Йорк. 

Акциите на Rio спаднаха с 6,6% при търговията в Сидни, което някои анализатори описаха като реакция на ограничената 

налична информация. 

Най-голямата сделка в историята 

Сливането между двете компании би представлявало най-голямата сделка в историята на индустрията, която е обхваната 

от треска за придобивания, тъй като най-големите производители се стремят да увеличат запасите си от мед – метал, който 

е от решаващо значение за енергийния преход и се търгува на цени, близки до рекордните. 

Glencore и Rio притежават големи медни активи и потенциалната сделка би създала нов минен гигант, който да се 

конкурира с BHP Group, която отдавна държи титлата на най-голямата минна компания.  

Анализаторите обаче вече повдигнаха въпроси относно потенциалните пречки пред сделката. Glencore е един от най-

големите производители на въглища в света – бизнес, от който Rio вече се е оттеглила – а двете компании имат много 

различни корпоративни култури. 

Тази стъпка следва изявлението на главния изпълнителен директор на Rio Симон Трот от миналия месец, че минната 

компания ще се фокусира върху съкращаване на разходите и продажба на активи, с цел да се превърне в по-икономична 

организация, фокусирана предимно върху желязна руда и мед. 

Трот, който ръководеше отдела за желязна руда на Rio, преди да поеме управлението през август, има за цел да 

оптимизира организацията, която според критиците е станала прекалено раздута през последните години.  

Първо изпитание 

„Това е първото изпитание за Саймън като главен изпълнителен директор и очаквам неговият дисциплиниран подход да 

бъде приложен и при сливанията и придобиванията“, заяви Джон Аюб, портфолио мениджър в Wilson Asset Management, 

акционер в Rio. 

„Въглищата са областта, в която липсата на подробности е очевидна. Бихте си помислили, че въглищата ще бъдат 

една от първите продажби, които сливането ще обмисли, но днес всички действаме импулсивно.“ 

Rio и Glencore проведоха преговори през 2024 г., но те бяха преустановени, след като не успяха да се споразумеят по 

оценката. Оттогава Rio смени своя главен изпълнителен директор, а Glencore се опита да очертае публично перспективите 

си за растеж в сектора на медта. 

Най-очевидната сделка 

В частни разговори главният изпълнителен директор на Glencore Гари Нагъл описа обединението на Rio и Glencore като 

най-очевидната сделка в сектора. Все пак разликата между оценките на двете компании се е увеличила от предишните 

преговори.  

Преговорите се провеждат в момент, в който медта никога не е била по-търсена.  

https://www.bloombergtv.bg/a/17-v-razvitie/154118-tsenata-na-bitkoyn-mozhe-da-postigne-po-seriozen-rast-edva-kam-kraya-na-2026-g
https://www.bloombergtv.bg/a/2-novini/154114-medta-poskapna-do-nov-rekord-zaradi-zaklyucheni-v-sasht-obemi


Металът достигна рекордни нива от над 13 000 долара за тон в началото на тази седмица, подтикнат от редица прекъсвания 

в добива и мерки за натрупване на запаси от метала в САЩ в очакване на възможни мита от администрацията на Тръмп. 

Това подсили вече съществуващата загриженост сред мениджърите в минния сектор и инвеститорите, че бъдещите 

доставки на метала ще бъдат ограничени, тъй като недостигът на нови мини не може да задоволи очакваното търсене от 

изкуствения интелект и нарастващите разходи за отбрана. 

 

 
Сливането на Rio и Glencore ще създаде най-голямата минна компания в света | Двете компании имат обща пазарна 

стойност от над 200 милиарда долара 

 

Разширяване 

За Rio сделката с Glencore ще разшири значително производството на мед и ще даде на компанията дял в мината Collahuasi 

в Чили, едно от най-богатите находища в света, което отдавна е обект на нейното желание. 

Макар Rio вече да притежава големи медни активи, както тя, така и по-големият ѝ конкурент BHP все още получават 

значителна част от приходите си от желязна руда, пазар, чието бъдеще е несигурно, тъй като десетилетният строителен бум 

в Китай е към края си. 

„Това е много логично“, каза Бен Клиъри, портфолио мениджър в Tribeca Investment Partners. „Това е единствената 

голяма сделка в минния сектор, която може да се осъществи.“ 

Вълна от сделки 

Новите преговори се провеждат на фона на по-широка вълна от сделки в сектора, като най-скорошната е споразумението 

на Anglo American Plc да купи Teck Resources Ltd., след като Anglo успешно отблъсна опита за поглъщане от BHP. 

Председателят на Rio Доминик Бартън даде знак, че минната компания е преодоляла поредицата от катастрофални сделки 

в миналото си, като заяви, че компанията ще бъде по-отворена по отношение на придобивания.  

Самата Glencore в миналото беше един от най-агресивните купувачи в сектора, включително с дръзкото предложение за 

сливане с Rio през 2014 г., водено от бившия главен изпълнителен директор Иван Глазенберг, който все още притежава 

около 10% от компанията. 

По-скоро Glencore е подложена на нарастващ натиск от страна на инвеститорите, тъй като акциите ѝ се представиха под 

очакванията миналата година, под натиска на слабите цени на въглищата и въпросите относно стратегията ѝ. 

Компанията е превърнала медните си мини в централен елемент от бизнеса си, а главният изпълнителен директор Нагъл 

миналия месец представи планове за почти удвояване на производството на мед през следващото десетилетие.  



Макар че медните активи на Glencore вероятно ще бъдат основната атракция, компанията е и най-големият превозвач на 

въглища в света. Тя също така добива метали като никел и цинк, като има и гигантски търговски бизнес. 

Не е ясно дали Rio би искала да купи всички тези активи и бизнеси. Glencore беше предложила да отдели разрастващия се 

си въглищен бизнес, преди акционерите да заявят, че искат да го запазят. 

Съгласно правилата за поглъщане във Великобритания, Rio има срок до 5 февруари да потвърди, че ще направи оферта или 

ще се оттегли за шест месеца. 

 

Капитал 

 

√ Новогодишна евро еуфория залива фондовата борса в София 

Максимата "нова година, нов късмет" изглежда важи с пълна сила за Българската фондова борса. В първите четири 

търговски сесии през 2026 г. Sofix се изстреля с 8% и мина 1250 пункта. По всичко изглежда, че инвеститорите приемат 

позитивно приемането на еврото в България, а сред най-печелившите позиции са тези от фармацевтичния, финансовия и 

технологичния сектор. Макар и да не са огромни, обемите на търговия се повишиха, което показва, че зад тях стоят по-

скоро по-малки играчи. "Индивидуалните инвеститори са движещата сила на борсата в момента", посочи пред "Капитал" 

Димитър Георгиев ръководител направление "Финансови пазари" в "Елана Трейдинг". "Те разполагат с ликвидност и в 

момента бързат да купуват", допълни Георгиев, посочвайки за своебразен Fear of missing out (FOMO), който се наблюдава 

в момента. 

Компаниите на БФБ продължават да са подценени спрямо регионалните си конкуренти и още повече спрямо компаниите 

в Западна Европа и САЩ, а икономическият растеж на България изпреварва голяма част от останалите държави в ЕС. 

Отделно инвеститорите бързат да купят в опит да изпреварят влизането на чуждестранните инвеститори на борсата посочва 

специалистът. 

Отделно дългата почивка - за последно през миналата година БФБ отвори през 22 декември- също оказва влияние. "Шелли 

груп", чиито акции се търгуват и на борсата във Франкфурт, приключи в годината в Германия на 60 евро за акция на 30 

декември, докато в България цената бе около 57 евро в последния работен ден на БФБ. Разликата бързо бе наваксана в 

първите няколко дни на новата година. Друг ефект се забелязва от предстоящото разпределяне на шестмесечни дивиденти 

от компании като "Софарма" и БФБ, което също подкрепя ликвидността на инвеститорите. В рамките на първите три дни от 

януари акциите на БФБ скочиха с над 13%, докато тези на "Софарма" с над 14%. И двете компании, както и "Шелли", са част 

от индекса Sofix и са сред основните двигатели в ръста през последните дни. Бум има и при книжата на "Доверие обединен 

холдинг", което е свързан с групата на "Софарма", а основния му актив е молдовската банка Молдинконбанк, която се 

представя много добре и основен източник на печалба за холдинга. Очакванията в един момент той да разпредели 

дивидент движи интереса. Само в четвъртък с голямо поскъпване бяха и акциите на "Сирма груп холдинг" - с над 11%, както 

и на "Телелинк БС" с по-скромните 8%. "Софарма трейдинг" се покачи с над 9%. 

В крак с останалите 

Позитивното развитие на капиталовия пазар от началото на годината затвърждава очакванията за позитивен ефект от 

приемането на еврото. В традиционната класация на "Капитал" за 10-те акции на годината финансовите анализатори 

очакват Sofix да се повиши с между 7 и 20%. (Кои са изборите на експертите за акции с най-голям потенциал, четете 

утре и в новия брой на "Капитал".) 

Развитието на БФБ обаче идва и с повишено внимание. Свързването на българския пазар с европейския предвещава по-

голяма корелация в движението на цените на акциите в България и Европа в бъдеще. Това означава, че както ръстовете, 

така и спадовете ще имат по-голям ефект върху местния пазар в бъдеще. А рисковете пред развитите пазари в момента не 

са никак малко. От инфлация и високи лихви до геополитическо напрежение и политическа нестабилност. Всичко това може 

да окаже влияние и да подбие оптимизма на БФБ. Към този момент обаче оптимистите преобладават и това се вижда ясно 

в движението на пазара в първите дни от новата година. 

 

 

 

 

 



Cross.bg 

 

√ Теми и гости в сутрешните блокове 

БНТ, „Денят започва" 

- Тема: Отпадат промените в изпита по математика след 7 клас - как сe стигна до решението?;l Гост: министър в 

оставка Красимир Вълчев; 

- Тема: Ще има ли поскъпване на застраховката „Гражданска отговорност" - за кого и с колко? 

- Тема: На живо от ГКПП "Кулата": Как продължава блокадата на гръцките фермери и могат ли да преминават 

свободно автомобили и камиони? 

БТВ, "Тази сутрин" 

- Тема: Първите дни на еврото - как да разпознаем фалшивите банкноти 

- Тема: Зимата дойде - каква е обстановката по пътищата 

 

 

Всички досегашни броеве на "ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ" от началото на 2026 г. до днес може да намерите на 

адрес: https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm В секция МЕДИИ/ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ на уебсайта ни е запазен 

и пълен архив. 

https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm

