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ТЕМИ ОТ МЕДИИТЕ 
05.02.2026 г. 

 

 

Асоциация на индустриалния капитал в България в медиите 

 

 
 

БТА 

 

√ Социалната комисия прие на първо четене законодателни промени, свързани с мултифондовете в допълнителното 

пенсионно осигуряване 

Парламентарната комисия по труда и социалната политика прие на първо четене законопроект за изменение и допълнение 

на Кодекса за социално осигуряване, внесен от Министерския съвет. С предложенията се предлага въвеждане на 

мултифондове в допълнителното пенсионно осигуряване. Законопроектът беше приет с 13 гласа „за“, четири – „против“, 

без „въздържал се“. 

Предоставя се възможност за осигурените да избират по какъв начин да бъдат управлявани техните пенсионни 

спестявания, като се отчита различната толерантност към риска на отделните категории хора в различните фази на 

жизнения им цикъл, пише в мотивите към законопроекта. 

Предвижда се създаване на подфондове с различен инвестиционен профил, каза заместник-министърът на финансите 

Кирил Ананиев при представянето на законопроекта. Промените целят повишаване на защитата на осигурените лица, 

увери той. Ананиев подчерта, че законопроектът е резултат от дългогодишни дискусии и диалог между съответните 

институции и социалните партньори. Той добави, че към законопроекта има изразена широка подкрепа, като са взети под 

внимание и направените бележки. 

По законопроекта се работи отдавна, а темата за мултифондовете е в публичното пространство от десетилетия, каза 

председателят на социалната комисия и депутат от ГЕРБ – СДС Деница Сачева. Тя каза, че парламентарната група подкрепя 

предложенията. Законопроектът засяга почти 5 милиона български граждани и техните спестявания, които към момента, 

заедно с натрупаната доходност, възлизат на 30 млрд. лв., заяви тя. Сачева каза, че е обсъждала с колеги дали 

законопроектът да бъде подложен на обсъждане в комисията. По думите ѝ, надделяло е това, че не трябва да се губи 

повече време. Тя подчерта, че законопроектът не се предлага от „политически лица в оставка“, а от „експерти, които работят 

дълги години по тези теми“. 

Това е дългоочаквана реформа, каза Елисавета Белобрадова („Продължаваме промяната – Демократична България“). 

Предложението дава естествен етап от развитието на пенсионната система, то се прилага и в други държави, посочи тя. 

Предвидени са три етапа при различната възраст на осигурените лица, добави депутатът. Според Белобрадова 

регулаторите ще трябва да покажат сериозен контрол по прилагането на промяната. 

Нямате легитимност да предлагате такъв законопроект, каза Георги Георгиев („Възраждане“). В последния момент 

вкарвате законопроект, който е решаващ за всеки гражданин, добави той. И попита къде е „пътната карта“ за пенсионната 

система. 

Мултифондовете имат потенциал да увеличат дохода на пенсионните вноски, смята Айтен Сабри („ДПС – Ново начало“). Тя 

каза, че ще подкрепят законопроекта. Между първо и второ четене мислим да направим предложения относно механизма 

за контрол и мониторинг на подбора на инвестициите, посочи тя. 

Според Нина Димитрова („БСП – Обединена левица“) законопроектът е внесен в „12 без 5“ и не следва да бъде подкрепен 

от този парламент, а да се разгледа задълбочено от следващото Народно събрание. Когато се касае за усъвършенстване на 
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пенсионния модел, следва да подходим експертно и с грижа за бъдещето за пенсионерите, както и за младите, които да 

имат сигурност и стабилност с перспектива след края на работа, коментира тя. 

Ще подкрепим законопроекта, заяви Цветан Предов („Има такъв народ“). Смятаме, че той трябваше да влезе за разискване 

и приемане доста по-рано, посочи той. 

Всички текстове са в полза за осигурените лица, заяви Хасан Адемов („Алианс за права и свободи“). Той каза, че 

парламентарната група подкрепа законопроекта. 

Костадин Хаджийски („Величие“) изрази принципна подкрепа за законопроекта. 

По време на заседанието депутати повдигнаха въпроса за отсъствието на социалния министър в оставка. Те попитаха дали 

това означава, че законопроектът не се подкрепя от социалното министерство. От Министерството на финансите и 

Комисията за финансов надзор (КФН) увериха, че законопроектът е съгласуван със социалния министър. Това не са 

социални плащания, а капиталови плащания, свързани с капиталови инвестиции и затова МФ е водещо министерство и е 

вносител в МС, каза заместник-министър Ананиев. 

Според Валери Апостолов от Конфедерацията на труда „Подкрепа“ има прибързаност с внасянето и обсъждането на 

законопроекта. Мая Грамовска от Конфедерацията на независимите синдикати в България изрази принципна подкрепа. 

Представителите на Асоциацията на индустриалния капитал в България и на Българската стопанска камара определиха 

законопроекта като важна стъпка. Макс Гурвиц от Българската асоциация за дялово и рисково инвестиране също изрази 

подкрепа. 

Светла Несторова от Българската асоциация на дружествата за допълнително пенсионно осигуряване каза, че 

законопроектът коригира сериозни структурни дефицита на пенсионната система. Като пример тя посочи начина, по който 

в момента е организирана капиталовата адекватност и изискванията за платежоспособност към пенсионните дружества. 

 

Дебати.БГ 

 

√ Социалната комисия прие на първо четене законодателни промени, свързани с мултифондовете в допълнителното 

пенсионно осигуряване 

Парламентарната комисия по труда и социалната политика прие на първо четене законопроект за изменение и допълнение 

на Кодекса за социално осигуряване, внесен от Министерския съвет. С предложенията се предлага въвеждане на 

мултифондове в допълнителното пенсионно осигуряване. Законопроектът беше приет с 13 гласа „за“, четири – „против“, 

без „въздържал се“. 

Предоставя се възможност за осигурените да избират по какъв начин да бъдат управлявани техните пенсионни 

спестявания, като се отчита различната толерантност към риска на отделните категории хора в различните фази на 

жизнения им цикъл, пише в мотивите към законопроекта. 

Предвижда се създаване на подфондове с различен инвестиционен профил, каза заместник-министърът на финансите 

Кирил Ананиев при представянето на законопроекта. Промените целят повишаване на защитата на осигурените лица, 

увери той. Ананиев подчерта, че законопроектът е резултат от дългогодишни дискусии и диалог между съответните 

институции и социалните партньори. Той добави, че към законопроекта има изразена широка подкрепа, като са взети под 

внимание и направените бележки. 

По законопроекта се работи отдавна, а темата за мултифондовете е в публичното пространство от десетилетия, каза 

председателят на социалната комисия и депутат от ГЕРБ – СДС Деница Сачева. Тя каза, че парламентарната група подкрепя 

предложенията. Законопроектът засяга почти 5 милиона български граждани и техните спестявания, които към момента, 

заедно с натрупаната доходност, възлизат на 30 млрд. лв., заяви тя. Сачева каза, че е обсъждала с колеги дали 

законопроектът да бъде подложен на обсъждане в комисията. По думите ѝ, надделяло е това, че не трябва да се губи 

повече време. Тя подчерта, че законопроектът не се предлага от „политически лица в оставка“, а от „експерти, които работят 

дълги години по тези теми“. 

Това е дългоочаквана реформа, каза Елисавета Белобрадова („Продължаваме промяната – Демократична България“). 

Предложението дава естествен етап от развитието на пенсионната система, то се прилага и в други държави, посочи тя. 

Предвидени са три етапа при различната възраст на осигурените лица, добави депутатът. Според Белобрадова 

регулаторите ще трябва да покажат сериозен контрол по прилагането на промяната. 
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Нямате легитимност да предлагате такъв законопроект, каза Георги Георгиев („Възраждане“). В последния момент 

вкарвате законопроект, който е решаващ за всеки гражданин, добави той. И попита къде е „пътната карта“ за пенсионната 

система. 

Мултифондовете имат потенциал да увеличат дохода на пенсионните вноски, смята Айтен Сабри („ДПС – Ново начало“). Тя 

каза, че ще подкрепят законопроекта. Между първо и второ четене мислим да направим предложения относно механизма 

за контрол и мониторинг на подбора на инвестициите, посочи тя. 

Според Нина Димитрова („БСП – Обединена левица“) законопроектът е внесен в „12 без 5“ и не следва да бъде подкрепен 

от този парламент, а да се разгледа задълбочено от следващото Народно събрание. Когато се касае за усъвършенстване на 

пенсионния модел, следва да подходим експертно и с грижа за бъдещето за пенсионерите, както и за младите, които да 

имат сигурност и стабилност с перспектива след края на работа, коментира тя. 

Ще подкрепим законопроекта, заяви Цветан Предов („Има такъв народ“). Смятаме, че той трябваше да влезе за разискване 

и приемане доста по-рано, посочи той. 

Всички текстове са в полза за осигурените лица, заяви Хасан Адемов („Алианс за права и свободи“). Той каза, че 

парламентарната група подкрепа законопроекта. 

Костадин Хаджийски („Величие“) изрази принципна подкрепа за законопроекта. 

По време на заседанието депутати повдигнаха въпроса за отсъствието на социалния министър в оставка. Те попитаха дали 

това означава, че законопроектът не се подкрепя от социалното министерство. От Министерството на финансите и 

Комисията за финансов надзор (КФН) увериха, че законопроектът е съгласуван със социалния министър. Това не са 

социални плащания, а капиталови плащания, свързани с капиталови инвестиции и затова МФ е водещо министерство и е 

вносител в МС, каза заместник-министър Ананиев. 

Според Валери Апостолов от Конфедерацията на труда „Подкрепа“ има прибързаност с внасянето и обсъждането на 

законопроекта. Мая Грамовска от Конфедерацията на независимите синдикати в България изрази принципна подкрепа. 

Представителите на Асоциацията на индустриалния капитал в България и на Българската стопанска камара определиха 

законопроекта като важна стъпка. Макс Гурвиц от Българската асоциация за дялово и рисково инвестиране също изрази 

подкрепа. 

Светла Несторова от Българската асоциация на дружествата за допълнително пенсионно осигуряване каза, че 

законопроектът коригира сериозни структурни дефицита на пенсионната система. Като пример тя посочи начина, по който 

в момента е организирана капиталовата адекватност и изискванията за платежоспособност към пенсионните дружества. 

 

 

 

Важни обществено-икономически и политически теми 

 

 
 

БНT 

 

√ Заради високите сметки за ток: Започват извънредни проверки на енергодружествата 

Министерството на енергетиката и КЕВР започват извънредни проверки на електроразпределителните дружества. 

Причината са редицата сигнали за завишени сметки за електроенергия на потребителите. Консумацията за януари спрямо 

декември е повишена между 15 и 30% отчете министърът на енергетиката в оставка Жечо Станков. 

Жечо Станков, министър на енергетиката в оставка: "Ще бъде разгледан всеки случай по отделно, ще обърнем 

специално внимание дали сметките за електроенергия са засечени в 30-дневен период, а не както беше през 2013 г., 

когато бяха включени два месеца в една сметка. Ще влезем много внимателно и в качеството, дали домакинството е 

получило ток със съответното качество. И повярвайте ми ще приложим цялата строгост на закона както за 

законодателството, за което отговаря КЕВР, така и законодателството за което отговаря министерството на 

енергетиката, за да накажем всички нарушения ако бъдат установени такива." 
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√ Кристин Лагард приветства Димитър Радев за първото му участие в заседание на ЕЦБ 

Президентът на Европейската централна банка (ЕЦБ) Кристин Лагард приветства управителя на Българската народна банка 

Димитър Радев на първото му участие в заседание по паричната политика на институцията, след като България се 

присъедини към еврозоната. 

"За мен е удоволствие да приветствам управителя на Българската народна банка Димитър Радев на първото му заседание 

по паричната политика, след като България се присъедини към еврозоната преди малко повече от месец", написа Кристин 

Лагард в профила си във Фейсбук. 

Заседанието на ЕЦБ започна днес, а утре се очаква да бъде обявено решението за лихвите, което ще бъде последвано от 

редовната пресконференция на президента на ЕЦБ. 

Решението има историческо значение за България, тъй като за първи път страната участва официално в процеса на вземане 

на решения в ЕЦБ като пълноправен член на еврозоната. 

България се присъедини към валутния съюз на 1 януари 2026 г., а управителят на БНБ Димитър Радев вече заема мястото 

си в Управителния съвет на ЕЦБ. От септември миналата година той участваше в заседанията на институцията като 

наблюдател. 

 

БНР 

 

√ България е 18-а в индекс за бизнес среда 

България заема 18-о място в света и 10-а позиция в Европа сред 125 държави в тазгодишното издание на Innovators Business 

Environment Index (IBEI) 2026, изготвен от "СтартъпБлинк“ (StartupBlink) и публикуван в края на януари. Общият резултат на 

страната е 73,631 точки, което ѝ отрежда най-добрата позиция в Югоизточна Европа. 

Сред европейските държави пред България в класацията са Великобритания (3-то място с 93,9 точки), Швейцария (4-то 

място с 86,901 точки), Нидерландия (7-о място с 85,715 точки), Естония (10-о място с 78,997 точки), Швеция (12-о място с 

77,012 точки), Люксембург (13-о място с 76,136 точки), Ирландия (14-о място с 75,448 точки), Кипър (15-о място с 74,630 

точки) и Белгия (16-о място с 74,409 точки). 

В доклада към IBEI 2026 България е определена като лидер в Европейския съюз по бизнес стимули. По този показател 

страната е класирана на пето място в света и на първо в ЕС, въз основа на анализа на фискалните и финансовите условия. 

България е също първа на Балканския полуостров и втора в Централна и Източна Европа по обща оценка за бизнес средата, 

изпреварвайки съседните икономики в региона. Представянето ѝ в IBEI 2026 е по-добро и в сравнение с резултата, 

присъден в другия индекс на "СтаръпБлинк“ за 2025 г. – Global Startup Ecosystem Index. 

Страната заема предна позиция и в категорията "Данъчно облагане“, където е класирана на второ място в ЕС. В доклада се 

посочва, че България има потенциал за допълнително подобрение в категорията "Регулация и управление“. 

По показателите "Лихвен процент и достъп до кредит“, "Корпоративен данък“ и "Данък върху доходите на физическите 

лица“ България е сред най-добре представящите се 25 процента от държавите в индекса, което има съществен принос за 

цялостния ѝ резултат. 

В заключение авторите на доклада отбелязват, че бизнес средата в България се характеризира с благоприятни данъчни 

условия, достъпност на кредита и наличие на стимули, които подпомагат заемането на силна регионална позиция. 

Подчертава се и наличието на регулаторна яснота, отвореност към чуждестранни предприемачи и активна 

институционална подкрепа за развитието на предприемачеството. 

Според доклада "тези условия обясняват защо страната продължава с доброто си представяне в привличането на интереса 

на нарастваща общност от глобално ориентирани бизнеси“. 

Местни партньори на "СтартъпБлинк“ от българската стартъп екосистема са "Витоша Венчър Партнърс“ (Vitosha Venture 

Partners) и „Ендевър България“ (Endeavor Bulgaria). 

С резултат от 73,631 точки България изпреварва Финландия (19-о място с 73,393 точки), Дания (20-о място с 72,945 точки), 

Норвегия (21-во място с 72,388 точки), Литва (22-ро място с 71,981 точки) и Германия (23-то място с 71,922 точки). Съседните 

Румъния и Гърция са класирани съответно на 25-о място със 70,448 точки и на 33-то място с 67,621 точки, докато Сърбия е 

50-а, а Северна Македония – 51-ва. 
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Първите десет места в глобалната класация за 2026 г. заемат САЩ (100,000 точки), Сингапур (99,145 точки), Великобритания 

(93,900 точки), Швейцария (86,901 точки), Обединените арабски емирства (86,222 точки), Канада (86,144 точки), 

Нидерландия (85,715 точки), Япония (83,644 точки), Саудитска Арабия (82,880 точки) и Естония (78,997 точки). 

 

√ МС разреши на АЕЦ "Козлодуй" да внесе руски продукти от желязо и стомана 

Министерският съвет в оставка разреши на АЕЦ "Козлодуй" да внесе руски продукти от желязо и стомана. От 

правителствената пресслужба уточняват, че решението е на базата на дерогацията за страната ни "относно ограничителни 

мерки с оглед на действията на Русия, дестабилизиращи положението в Украйна". 

"Основен приоритет при експлоатацията на АЕЦ "Козлодуй" е поддържането на най-високо равнище на техническа и 

ядрена безопасност, радиационна защита, безопасни и здравословни условия на труд, както и опазването на околната 

среда", се допълва в съобщението. Централата произвежда 1/3 от електроенергията в България. 

Русия смята България за "неприятелска държава", а ограничаването на търговията с Москва цели да се намалят приходите, 

с които Кремъл финансира войната си срещу Украйна. 

 

Мениджър 

 

√ Годишната инфлация в еврозоната се забавя през януари 

Годишната инфлация в еврозоната се очаква да се понижи до 1,7 на сто през януари 2026 г. от 2,0 на сто през декември 

2025 г., сочат предварителните експресни данни на Евростат, цитирани от БТА. 

По основни компоненти на хармонизирания индекс на потребителските цени (ХИПЦ) услугите запазват най-високия 

годишен темп на поскъпване – 3,2 на сто през януари при 3,4 на сто месец по-рано. Следват храните, алкохолът и 

тютюневите изделия с ръст от 2,7 на сто спрямо 2,5 на сто през декември, както и неенергийните промишлени стоки, при 

които инфлацията се ускорява леко до 0,4 на сто от 0,3 на сто през предходния месец. Цените на енергията остават в 

отрицателна територия, като спадът се задълбочава до 4,1на сто през януари при понижение от 1,9 на сто през декември. 

Предварителната оценка за инфлацията в еврозоната се публикува в края на всеки референтен месец и се основава на 

частични данни, предоставени от държавите членки.  Месечната инфлация в България, измерена през индекса на 

потребителските цени (ИПЦ), се очаква да бъде 0,7 на сто, а годишната инфлация - 3,6 на сто през януари 2026 г., обяви 

вчера и експресната си предварителна оценка Националният статистически институт (НСИ).  

Евростат ще публикува окончателните данни за януари 2026 г. на 25 февруари. 

От 4 февруари 2026 г. в изчисляването на ХИПЦ влизат в сила и няколко методологични промени. Индексът вече се 

изчислява съгласно новата Европейска класификация на индивидуалното потребление според целта, версия 2, съгласувана 

с правилата на ООН. Хазартните игри са включени в ХИПЦ като част от услугите за отдих в раздела „Отдих, спорт и култура“, 

а референтният период на индекса е актуализиран на 2025=100.  

 

√ Фондовите борси в Европа регистрират повишения* 

Фондовите борси в Европа регистрираха предимно повишения ранната търговия в сряда, докато инвеститорите следяха 

представянето на софтуерните компании, пише Ройтерс. 

Общоевропейският индекс STOXX 600 отчете ръст от 1,75 пункта, или 0,28%, до нов рекорден връх от 619,68 пункта. 

Немският показател DAX се понижи с 15,49 пункта, или 0,06%, до 24 765,3 пункта. Водещият индекс на Лондонската 

борса FTSE 100 напредна със 103,05 пункта, или 1%, до 10 417,64 пункта. Френският измерител CAC 40 напредна със 72,2 

пункта, или 0,88%, до 8 251,7 пункта. 

Акциите на Novo Nordisk се сринаха с 17,21% и са напът да запишат най-големия си еднодневен спад от юли 2025 г. Датската 

компания заяви, че очаква продажбите и оперативната ѝ печалба през 2026 г. да спаднат на годишна база на фона на 

ценовия натиск в САЩ, тъй като компанията е изправена пред силна конкуренция на пазара  на лекарства за отслабване. 

„Въпреки че се очаква търсенето на лекарства за отслабване да продължи да расте, просто е факт, че има много 

повече нови участници и има търсене на по-ниски цени. Така че, докато Novo беше водещата компания, има толкова 

много други, които са по петите ѝ“, коментира Сюзан Стрийтър, старши инвестиционен анализатор в мениджъра на 

активи Hargreaves Lansdown. 



6 
 

Инвеститорите също така оценяваха потенциалните последици от пускането на плъгини за Claude Cowork от разработчика 

на изкуствен интелект Anthropic, които според анализаторите биха могли да нарушат софтуерния бизнес в световен мащаб. 

На този фон технологичният индекс SX8P се понижи с 1,08%. 

„Има много несигурност относно това какво точно могат да правят агентите с изкуствен интелект и като такива 

инвеститорите избират да избягват софтуерния пазар напълно“, каза Бен Барингер, ръководител на технологичните 

изследвания в Quilter Cheviot. 

Това беше и голям ден за банковите акции на целия континент. 

Цената на книжата на Credit Agricole се понижи с 2,93%, след като френската банка отчете 39% спад в печалбата си за 

четвъртото тримесечие, засегната от еднократна такса, свързана с увеличения ѝ дял в италианската Banco BPM. 

UBS отчете 56% ръст на нетната печалба, надминавайки прогнозите на анализаторите, благодарение на силните резултати 

на подразделенията си за управление на богатството и инвестиционно банкиране. Компанията също така обяви планове за 

още обратно изкупуване на акции. Акциите ѝ обаче поевтиняха с 4,10%. 

Цената на книжата на най-големия европейски кредитор Santander се понижи с 3,52%, след като испанската банка обяви, 

че ще купи американския регионален кредитор Webster Financial в сделка за 12,2 милиарда долара. 

Спад на Уолстрийт 

Американските борсови индекси регистрираха понижения във вторник, като инвеститорите се отдръпнаха от технологични 

акции и се насочиха към акции, по-широко свързани с подобренията в икономиката, предаде CNBC. 

Промишленият индекс Dow Jones отчете спад от 166,67 пункта, или 0,34%, до 49 240,99 пункта. Широкообхватният 

показател S&P 500 се понижи с 58,63 пункта, или 0,84%, до 6 917,81 пункта. Индексът на високотехнологичните 

дружества Nasdaq загуби 336,92 пункта от стойността си, или 1,43%, достигайки ниво от 23 255,19 пункта. 

Повечето технологични акции бяха на червено, включително голяма част от членовете на т. нар.  „Великолепната 

седморка“, които са отчетли финансовите си резултати за последното тримесечие. Акциите на Microsoft, Meta и Apple 

поевтиняха съответно с 2,87%, 2,08% и 0,20%. 

Цената на книжата на Nvidia се понижи с 2,84%, а акциите на софтуерните компании ServiceNow и Salesforce поевтиняха с 

6,97% и 6,85%. 

В същото време обаче акциите на Palantir скочиха 6,84%, след като компанията за отбранителни технологии обяви силни 

финансови резултати за четвъртото тримесечие и оптимистични насоки. 

„Мисля, че имаме един или два такива периода всяка година. Причината винаги е различна, но ефектът е винаги един 

и същ. Някои от най-популярните сделки от предишния възходящ тренд просто се сриват“, коментира пред CNBC 

Джош Браун, главен изпълнителен директор на Ritholtz Wealth Management. 

Не всички новини обаче бяха негативни. Цената на книжата на Walmart се повиши с 2,94% и надмина прага на пазарна 

капитализация от 1 трилион долара във вторник. Дотук се стигна след впечатляващо покачване на акциите, водено от 

растежа на дигиталния бизнес и придобиването на нови клиенти. 

Цената на книжата на PepsiCo се покачи с 4,93%, след като компанията отчете силни печалби, подхранвани от подобряване 

на органичните продажби в целия ѝ бизнес. 

В банковия сектор акциите на JPMorgan и Citigroup поскъпнаха с 2,18% и 1,27%. 

„Тенденциите в приходите изглеждат невероятно солидни, но продължава да има някои опасения за маржовете, 

особено в софтуерното пространство“, каза Бил Норти, старши инвестиционен директор на U.S. Bank Asset Management 

Group. 

Ръст в Азия 

Пазарите в Азиатско-тихоокеанския регион регистрираха предимно повишения в сряда, предаде CNBC. 

Изключение бе японският пазар, като  водещият индекс на Токийската фондова борса Nikkei 225 отчете спад от 427,3 

пункта, или 0,78%, до 54 293,36 пункта. 

Японските софтуерни фирми в Азия поведоха спадовете в региона. Акциите на TIS, основен японски доставчик на 

информационни технологични услуги и системен интегратор, се сринаха с 15,83%. Цените на книжата на Trend Micro и NS 

Solutions се понижиха съответно със 7,44% и 7,43%. 

Акциите на Nintendo поевтиняха с 10,98%, въпреки че компанията запази прогнозата си за продажбите за цялата година на 

конзолата Switch 2, тъй като инвеститорите оцениха няколко потенциални насрещни ветрове за гейминг гиганта, 

включително риска от безпрецедентен скок в цените на чиповете памет – ключов компонент на конзолите. 
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В континентален Китай бенчмаркът Shanghai Composite се повиши с 34,46 пункта, или 0,85%, до 4 102,202 пункта, докато 

индексът Shenzhen Composite напредна с 8,62 пункта, или 0,32%, до 2 685,46 пункта. 

Хонконгският показател Hang Seng записа ръст от 12,55 пункта, или 0,05%, до 26 847,32 пункта. 

Южнокорейският измерител Kospi се повиши с 83,02 пункта, или 1,57%, до 5 371,1 пункта. 

Австралийският бенчмарк ASX 200 напредна със 70,7 пункта, или 0,8%, до 8 927,8 пункта. 

У нас 

Индексите на Българската фондова борса (БФБ) записаха понижения в ранната търговия. Основният индекс SOFIX отчете 

спад от 0,62 пункта, или 0,05%, до 1 345,38 пункта. BGBX40 се понижи с 0,27 пункта, или 0,12%, до 228,19 

пункта. BGTR30 загуби 2,13 пункта от стойността си, или 0,19%, достигайки ниво от 1 101,66 пункта. BGREIT регистрира спад 

от 0,13 пункта, или 0,06%, до 232,93 пункта. 

*Информацията е актуална към 13:10 часа на 04.02.2026 г. 

 

Business.dir.bg 

 

√ 8 закона, решаващи за нови плащания по ПВУ: Какво трябва спешно да приеме парламентът 

България трябва да приеме общо осем законодателни промени, за да може правителството да подаде последните две 

искания за плащания към Европейската комисия по Националния план за възстановяване и устойчивост (НПВУ). Става дума 

за условия, които са пряко свързани с четвъртия и петия транш от европейските средства. Освен това сред тях има и една 

промяна, необходима за освобождаване на вече задържани пари по третото плащане. Това показва официална справка на 

Министерството на иновациите и растежа, предоставена на БТА. 

Работата по тези законопроекти е на различен етап - някои вече са внесени в Народното събрание, други още се подготвят. 

Повечето трябва да бъдат окончателно приети най-късно до края на март или април 2026 г. Ето кои са решаващите за 

плащанията законодателни инициативи. 

Данъчни промени за бизнеса и електромобилите 

Парламентарната Комисия по бюджет и финанси трябва да разгледа промени в Закона за корпоративното подоходно 

облагане. Проектът вече е внесен в парламента. С него се въвежда възможност фирмите да отчитат годишна данъчна 

амортизация за електрическите превозни средства. Това на практика насърчава компаниите да инвестират в 

електромобили. Крайният срок за приемане е 31 март 2026 г., а законът е условие за четвъртото плащане по НПВУ. 

 Вода, строителство и електронни услуги 

Комисията по регионална политика има три задачи: 

• Промени в Закона за водоснабдяването и канализацията - те са свързани с районирането и начина на определяне 

на цените на ВиК услугите. Законопроектът вече е минал първо четене. 

• Промени в Закона за устройство на територията (ЗУТ) или алтернативно решение със същия ефект. Целта е 

граждани и фирми да могат да подават документи за строителство, проектиране и устройствени планове по 

електронен път. 

• И двете инициативи са обвързани с плащания по Плана, като крайният срок е до края на март за първата и до края 

на април за втората. 

По-лесни ВЕИ проекти и зарядни станции във всяка по-голяма община 

Комисията по енергетика трябва да разгледа промени в Закона за енергията от възобновяеми източници и в Закона за 

енергетиката. Те вече са одобрени от Министерския съвет и предстои да бъдат внесени в парламента. 

С тях се улеснява присъединяването на наземни вятърни централи към мрежата и се опростява лицензиране в 

електроразпределението. Въвежда се и задължение общините с над 5000 жители да осигурят поне една публична зарядна 

станция за електромобили. Срокът е 31 март 2026 г., а мерките са важни за четвъртия и петия транш. 

 Лобизъм, по-бързи разследвания и по-прозрачни обществени поръчки 

Две парламентарни комисии - по правни въпроси и по борба с корупцията - трябва да работят по три закона: 

Закон за прозрачност и почтеност в управлението (лобизма) - въвежда правила кой, как и при какви условия може да 

лобира пред властите. 

Промени в Наказателно-процесуалния кодекс - за по-бързи разследвания и по-строг контрол върху отказите на 

прокуратурата да води дела. 
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Промени в Закона за обществените поръчки - задължение всички възложители да публикуват предварителни годишни 

планове в електронната система. 

Вторият закон е особено важен, защото без него няма да бъдат освободени блокираните средства по третото плащане. 

Нов закон за обществения транспорт 

Комисията по транспорт и съобщения трябва да разгледа нов Закон за обществения транспорт. Той предвижда 

координирани разписания между различните видове транспорт и въвеждане на национална система за единен билет. 

Законът беше одобрен днес от Министерски съвет и предстои внасянето му в Народното събрание. Срокът за приключване 

на законодателната процедура по него е 31 март 2026 година и е свързана с четвъртото плащане по НПВУ.  

Защо това е важно 

Планът за възстановяване на България беше променен през 2025 г., защото страната изоставаше с реформите и заради 

добавянето на новата европейска глава RePowerEU, насочена към намаляване на зависимостта от руски изкопаеми горива. 

След редакцията броят на плащанията беше намален от 9 на 5, а срокът за действие на механизма изтича през август 2026 

г. Това означава, че ако тези закони не бъдат приети навреме, България рискува да загуби значителни европейски средства, 

които са предназначени за модернизация на икономиката, инфраструктурата и администрацията. Така, съдбата на 

милиарди евро зависи от това дали парламентът ще успее да приеме нужните промени в следващите няколко месеца. 

 

√ Златото отново надхвърли 5000 долара за тройунция 

Цените на златото продължиха възхода си в сряда, подкрепени от търсенето на сигурни активи, след като подновеното 

геополитическо напрежение между САЩ и Иран добави импулс към ръста на благородния метал, който в предишната сесия 

отбеляза най-добрия си ден от 2008 г. насам. 

Спот златото поскъпна с 2,7% до 5 071,79 долара за тройунция, след като във вторник скочи с 5,9% - най-големият му дневен 

ръст от ноември 2008 г. Миналия четвъртък кюлчетата достигнаха рекорден връх от 5 594,82 долара за унция. Фючърсите 

на златото в САЩ за доставка през април се повишиха с 3,2% до 5 092,0 долара за унция, предаде "Ройтерс". 

"Златото отново се изкачи над ключовото ниво от 5 000 долара, тъй като геополитическото напрежение засили 

привлекателността му като сигурно убежище, след като американските сили свалиха ирански дрон", заяви Джигар Триведи, 

старши анализатор в IndusInd Securities. 

Американските военни съобщиха във вторник, че са свалили ирански дрон, който "агресивно" се е приближил до 

самолетоносача "Ейбрахам Линкълн" в Арабско море. Очаква се в петък в Оман да се проведат ядрени преговори между 

САЩ и Иран, съобщи Axios, позовавайки се на арабски източник. 

Междувременно президентът на САЩ Доналд Тръмп подписа закон за разходите, който слага край на частичното спиране 

на работата на федералното правителство - блокада, довела до забавяне на ключови доклади за пазара на труда, 

планирани за тази седмица. 

Инвеститорите очакват поне две понижения на лихвените проценти от Федералния резерв през 2026 г. и следят данните за 

заетостта в частния сектор от ADP по-късно днес за допълнителни сигнали относно бъдещата парична политика.  

"В краткосрочен план цените могат да достигнат 5 100 долара, а до края на първото полугодие или края на април очакваме 

нива около 5600 долара. След това ръстът вероятно ще продължи, като целта ни за края на годината е 6000 долара за 

унция", добави Триведи. 

Настоящата вълна се очаква да бъде рязка, с възможно движение в диапазона между 4950 и 5198 долара, заяви във вторник 

техническият анализатор на "Ройтерс" Уанг Тао. 

Спот среброто поскъпна с 3,2% до 87,84 долара за унция, след като в четвъртък достигна рекорден връх от 121,64 долара. 

Спот платината добави 2,9% до 2 273,70 долара за унция, след като на 26 януари достигна исторически максимум от 2 918,80 

долара, а паладият поскъпна с 3% до 1 784,67 долара за унция. 
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√ Евростат: Глобалните предизвикателства засилват нуждата от повече европейски действия 

Във времена на засилено напрежение гражданите са все по-обезпокоени за бъдещето си и искат ЕС да действа единно 

и решително. 

• Мнозинството от европейските граждани са загрижени за сигурността и безопасността във връзка с 

активни конфликти (72%), тероризъм (67%), природни бедствия вследствие на изменението на климата (66%), 

кибератаки (66%) и неконтролирана миграция (65%) 

• 89% от респондентите заявяват, че държавите членки на ЕС трябва да бъдат по-единни, за да се справят с 

тези глобални заплахи 

• 86% от европейските граждани желаят ЕС да има по-силен глас, а 73% искат повече европейски средства за 

справяне със заплахите на международно равнище  

Резултатите от последното проучване на Евробарометър на Европейския парламент, публикувано днес, показват, че 

глобалните събития пораждат чувство на безпокойство у гражданите на ЕС. Настоящата сложна геополитическа обстановка 

оказва голямо влияние върху възприятията на европейците, като мнозинството (52%) заявяват, че са песимисти за 

бъдещето на света, 39% – че са песимисти за бъдещето на ЕС, а 41% – че са песимисти за бъдещето на своята държава. 

Перспективите са по-положителни на индивидуално равнище, като над три четвърти от европейците (76%) са оптимисти за 

собственото си бъдеще и това на семейството си. 

В бързо променяща се и предизвикателна глобална обстановка гражданите искат Европейският съюз да действа единно и 

амбициозно. Отбраната, сигурността и икономиката са ключови приоритети за укрепването на ЕС както на вътрешно, така 

и на международно равнище. Европейците са особено загрижени за въпросите на сигурността, на фона на продължаващите 

конфликти и войни, както и за обществените и цифровите въпроси, включително дезинформацията, защитата на данните в 

интернет и подвеждащото съдържание, създадено от изкуствен интелект. 

В този контекст европейските граждани биха искали ЕС да играе по-значителна роля в тяхната защита. Членството в ЕС 

продължава да се счита за ценно от голямо мнозинство от европейците, а положителният имидж на ЕС остава висок, макар 

и леко понижен през последните няколко месеца. Резултатите от проучването на Евробарометър от есента на 2025 г. сочат 

призив за действие за по-силен ЕС в настоящия международен контекст. Особено младите хора имат високи очаквания по 

отношение на ролята на ЕС и продължават да бъдат сред най-ревностните поддръжници на европейския проект. 

Предизвикателствата наистина са много – това потвърждават и изводите от проучването. Притесненията, свързани със 

сигурността и безопасността, са големи във всички проучвани теми, като челно място в списъка заемат: конфликти в близост 

до ЕС (72%), тероризъм (67%), кибератаки от държави извън ЕС (66%), природни бедствия вследствие на изменението на 

климата (66%) и неконтролирани миграционни потоци (65%). Успоредно с това рисковете, свързани с комуникациите, като 

дезинформацията (69%), речта на омразата онлайн и офлайн (68%), фалшивото съдържание, генерирано от изкуствения 

интелект (68%), недостатъчната защита на данните (68%) и заплахите за свободата на изразяване (67%), също са широко 

разпространени причини за безпокойство. 

Призив за обединена Европа 

На фона на многобройните предизвикателства гражданите изразяват желание Европейският съюз да бъде укрепен. 

Шестдесет и шест процента от гражданите искат ЕС да участва в осигуряването на тяхната безопасност, което подчертава 

защитната роля на ЕС в настоящия политически контекст. Гражданите също така смятат, че единството е от решаващо 

значение: 89% от респондентите заявяват, че държавите членки на ЕС следва да бъдат по-единни, а 73% са съгласни, че 

Европейският съюз се нуждае от повече средства, за да се справи с актуалните глобални предизвикателства. Според 

гражданите ЕС трябва да укрепи позициите си в света, като следва да се съсредоточи предимно върху отбраната и 

сигурността (40%), конкурентоспособността, икономиката и промишлеността (32%) и енергийната независимост (29%). 

Председателят на Европейския парламент Роберта Мецола заяви: „Геополитическите напрежения оформят ежедневното 

чувство за сигурност на европейците. Гражданите очакват Европейският съюз да защитава, да бъде подготвен и да действа 

единно. Точно това трябва да осигури една по-силна и по-самоутвърдена Европа. Европа е нашият най-мощен щит.“ 

Разходите за живот са приоритет 

Високите цени продължават да оказват влияние върху стандарта на живот на гражданите. На национално ниво инфлацията, 

нарастващите цени и разходите за живот (41%) отново са основните теми, които гражданите искат Европейският парламент 
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да разгледа приоритетно. Непосредствено след тях се нареждат икономиката и създаването на работни места (35%) – 

увеличение с пет процентни пункта от май 2025 г. насам. Въпреки че повечето респонденти очакват стандартът им на живот 

да остане стабилен през следващите пет години, значителен дял (28%) очакват спад, особено в държави, в които 

икономическата несигурност се усеща по-силно. Очакванията, че стандартът им на живот ще спадне, са най-силни сред 

анкетираните във Франция (45%), Белгия и Словакия (по 40%). На европейско ниво гражданите очакват ЕС да се съсредоточи 

върху укрепването на позицията си в света, по-специално чрез акцент върху отбраната и сигурността (40%, което е с три 

процентни пункта повече в сравнение с предишното проучване). 

Междувременно гражданите потвърждават отново значението на фундаменталните и основополагащи ценности. Мирът е 

ценността, която Европейският парламент трябва да защитава в най-голяма степен (52%) – резултат, който отразява 

настоящата геополитическа обстановка. Демокрацията (35%), свободата на словото (23%), правата на човека (22%) и 

върховенството на закона (21%) също са области, за които гражданите имат очаквания. 

Къде е България 

Специално за нашата страна данните показват, че гражданите се интересуват и имат опасения на първо място по отношение 

на инфлацията, нарастващите цени и разходите за живот - 59% спррямо 41% за ЕС.  

На второ място са икономиката и създаването на работни места - 47% спрямо 35% за ЕС. 

На трето място са бедността и социалното изключване - 41% спрямо 28% за ЕС. 

По-сериозни опасения спрямо тези на гражданите в ЕС са в областта земеделие и производствено сигурност - 21% спрямо 

18% в ЕС, както и защитата на потребителите - 20% спрямо 11% за ЕС. 

Значително по-малки спрямо ЕС са опасенията в областта на здравеопазването - 29% спрямо 32% в ЕС, отбрана и сигурност 

- 19% спрямо 34% в ЕС, в областта на околната среда и климатичните промени - 13% срещу 26% в ЕС, както и в областите 

миграция и убежище, тероризъм и организирана престъпност, демокрация и върховенство на закона, равенство между 

половете, приобщаване и многообразие. 

Почти наравно са опасенията на гражданите в България и на тези в ЕС в областите автономност на ЕС в областта на 

промишлеността и енергетиката - около 13%, хуманитарна помощ и помощ за развитие - 11% и цифровизиране на 

европейската икономика и общество - около 9%. 

Според 54% от българите стандартът им на живот няма да се промени, а 28% смятат, че той ще се понижи. Само 16% очакват 

подобрение в стандарта си на живот. 

Голяма част от българите - 38% имат положително отношение към ЕС, но при 41% отношението към общността е неутрално, 

при 20% отношението е отрицателно. 

Нарастваща подкрепа за членството в ЕС 

Отношението към ЕС и неговите институции остава положително въпреки лекия спад от май 2025 г. насам. Сравнително 

голям е делът на хората, които възприемат образа на ЕС като положителен (49%, спад с 3 процентни пункта), със само 17% 

отрицателно мнение. За Европейския парламент този дял е 38% (спад с 3 процентни пункта), срещу 20% отрицателно 

мнение. Силно и нарастващо мнозинство от гражданите смятат, че членството на тяхната страна в ЕС е нещо добро (62%), 

което представлява увеличение с два процентни пункта от последния път, когато въпросът е бил зададен през 

февруари/март 2024 г. 

От социално-демографска гледна точка младите хора продължават да бъдат сред най-ревностните поддръжници на ЕС и 

имат големи очаквания към неговата роля. Младите европейци на възраст между 15 и 30 години са по-склонни от по-

възрастните граждани да видят ЕС и Европейския парламент в положителна светлина: 58% имат положителна представа за 

ЕС (в сравнение с 49%—43% за следващите възрастови групи), а 68% искат по-силна роля за Европейския парламент (при 

следващите възрастови групи дяловете са 58%—54%). По-младите европейци изразяват също така много силна подкрепа 

за по-голямо единство между държавите членки в настоящата обстановка (90%), повече средства за Европейския съюз 

(78%) и по-силен глас на ЕС на международно равнище (87%). 

Проучването на Евробарометър от есента на 2025 г. по поръчка на Европейския парламент беше проведено от агенцията 

за проучвания Verian в периода между 6 и 30 ноември във всички 27 държави членки на ЕС. То е направено чрез анкети 

„лице в лице“, като в няколко държави (Кипър, Дания, Финландия, Малта, Нидерландия и Швеция) са използвани и видео 

интервюта (CAVI). Проведени са общо 26 453 интервюта. Резултатите за ЕС са статистически претеглени в зависимост от 

населението на всяка държава. 
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√ България е с най-висока производствена инфлация в ЕС от 9,8% през декември 

България е с най-голямото увеличение на производствените цени в промишлеността в ЕС на годишна и месечна база през 

декември. Това сочат най-новите първоначални оценки на европейската статистическа агенция Евростат за 

производствената инфлация. В същото време цените на производител в промишлеността намаляват с 0,4 на сто в ЕС и с 0,3 

на сто в еврозоната през декември 2025 г. спрямо предходния месец след ръст със съответно 0,8 на сто и 0,7 на сто, отчетен 

за ноември. 

На годишна база – през декември спрямо същия месец на 2024 г., производствените цени и в ЕС, и във валутната зона също 

са се понижили – със съответно 1,9 и 2,1 на сто. 

Средногодишната стойност на цените на промишлените производители за 2025 г., в сравнение с 2024 г., се е увеличила с 

0,5 на сто в ЕС и с 0,3 на сто в еврозоната. 

В България цените на производител в промишления сектор нарастват с 1,4 на сто през декември, отнесено към предходния 

месец, след като отбелязаха месечен ръст с 1,6 на сто през ноември и 4,6 на сто през октомври. Така страната ни регистрира 

най-голям растеж на цените на промишлен производител на месечна база през последния месец на миналата година. 

 
На годишна основа обаче родните производствени цени в промишлеността са нагоре с 9,8 на сто през декември, което 

представлява най-значителният годишен темп на покачване сред страните членки на ЕС. По този начин България регистрира 

най-голям растеж на цените на промишлен производител в ЕС за единадесети пореден месец на годишна основа. 

По отношение на годишния ценови темп на продукцията на българския промишлен сектор, Евростат отчита забавяне. 

Докато през октомври спрямо същия месец на 2024 г. производствената инфлацията в българската промишленост достигна 

17,6 на сто, през ноември показателят отслабва до 13,8 на сто. 

Цените на производител в промишлеността в ЕС през декември на месечна основа нарастват с 0,3 на сто за междинните 

стоки, намаляват с 1,3 на сто за енергията, нарастват с 0,1 на сто за капиталовите стоки, увеличават се с 0,2 на сто за трайните 

потребителски стоки и намаляват с 0,2 за нетрайните потребителски стоки. 

Цените за цялата промишленост, изключвайки енергията, се повишават с 0,1 на сто. 

Цените на производител в промишлеността в еврозоната през декември спрямо предходния месец се повишават с 0,3 на 

сто за междинните стоки, намаляват с 1,2 на сто за енергията, както и с 0,1 на сто за капиталовите стоки, покачват се с 0,2 

на сто за трайните потребителски стоки и се понижават с 0,2 на сто за нетрайните потребителски стоки. 

Цените за цялата промишленост, изключвайки енергията, нарастват с 0,1 на сто. 
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Най-висок месечен ръст на цените на производител в промишлеността е регистриран в България (1,4 на сто), Португалия 

(0,5 на сто), Белгия и Румъния (0,4 на сто и за двете държави). Най-голям спад се наблюдава в Естония (-3 на сто), Ирландия 

(-2,8 на сто) и Дания (-1,9 на сто). 

На годишна основа цените на производител в промишлеността в ЕС през декември 2025 г. спрямо същия месец на 2024 г. 

нарастват с 0,6 на сто за междинните стоки, намаляват със 7,7 на сто за енергията, нарастват с 1,6 на сто за капиталовите 

стоки, с 1,7 на сто за трайните потребителски стоки и с 1 на сто за нетрайните потребителски стоки. 

Цените на производител за цялата промишленост, изключвайки енергията, нарастват с 0,9 на сто. 

В еврозоната през декември 2025 г. спрямо същия месец на 2024 г. цените на производител в промишлеността нарастват с 

0,8 на сто за междинните стоки, намаляват с 8,8 на сто за енергията, нарастват с 1,7 на сто за капиталовите стоки, с 2 на сто 

за трайните потребителски стоки и с 0,98 на сто за нетрайните потребителски стоки. 

Цените на производител за цялата промишленост, изключвайки енергията, се повишават с 1 на сто. 

Най-висок годишен ръст на производствените цени на промишлеността е отчетен в България (9,8 на сто), Румъния (6,6 на 

сто) и Швеция (1,3 на сто). Най-голям спад се наблюдава в Люксембург (-5,6 на сто), Ирландия (-4,9 на сто) и Португалия (-

3,7 на сто). 

 

Bloomberg TV Bulgaria 

 

√ Инфлацията в еврозоната пада до най-ниското си ниво от над година 

• Инфлацията в еврозоната се понижава под целта на ЕЦБ, достигайки най-слабия ръст от 2024 г. 

• Основната инфлация и услугите също се охлаждат, засилвайки дебата за бъдещо парично облекчаване. 

• Разнородните национални данни и външните рискове поддържат несигурността около лихвената политика на ЕЦБ. 

Инфлацията в еврозоната се понижи още повече под целта на Европейската централна банка от 2%, докато ръководството 

ѝ обмисля следващите стъпки по отношение на лихвените проценти. Потребителските цени са нараснали с 1,7% на годишна 

база през януари - забавяне спрямо предходния месец и в съответствие със средната прогноза в проучване на Bloomberg. 

Това е най-слабият ръст от септември 2024 г. 

 
Инфлацията в еврозоната се забавя още по-силно под целта на ЕЦБ 

Охлаждане на основната инфлация и услугите 

Основната инфлация, която изключва волатилните компоненти като храни и енергия, неочаквано се е понижила до 2,2% - 

най-ниското ниво от октомври 2021 г. Широко следеният показател за услугите се е забавил до 3,2%, съобщи Евростат в 

сряда. 
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Данните идват в разгара на първото за 2026 г. заседание на ЕЦБ за определяне на лихвените проценти, като анализаторите 

очакват те да останат на ниво 2% за пети пореден път в четвъртък. 

Прогнози и опасения за по-продължително понижение 

След като инфлацията се очаква да остане под целта тази и следващата година, прогнозите са тя да се върне към нивото от 

2%, а повечето политици смятат, че са в добра позиция. Малцинство обаче продължава да се тревожи за по-продължително 

понижение под целта. Последното поскъпване на еврото може да засили тези опасения. 

„Инфлацията за януари може да насърчи разговори в ЕЦБ за допълнително парично облекчаване. Спадът в инфлацията 

при услугите вероятно ще се разглежда като ключов за устойчивото връщане на базисния ценови натиск към целта 

от 2%, а някои членове на Управителния съвет може да се притеснят процесът да не отиде твърде далеч. Това, заедно 

с ефекта от силното евро, вероятно ще бъде сред водещите теми на заседанието тази седмица,“ коментира Дейвид 

Пауъл, старши икономист за еврозоната, в Bloomberg Economics. 

Тревоги около цените в сектора на услугите 

В същото време някои представители на ЕЦБ продължават да се тревожат от упорито високия ръст на цените в сектора на 

услугите. Президентът Кристин Лагард предупреди, че всяко забавяне може да бъде отложено от по-бавното отстъпление 

на натиска върху заплатите. 

В 21-те държави от еврозоната картината е разнородна. Докато инфлацията в Германия от 2,1% леко надхвърли 

очакванията, Франция изненадващо отчете петгодишно дъно от 0,4%. 

 
Инфлацията в еврозоната през януари 

Външни рискове и несигурност около бъдещата политика 

Един фактор, който би могъл да повиши цените, е по-бързият икономически растеж. Но въпреки че регионът е отбелязал 

ръст от 0,3% през последното тримесечие на 2025 г. - малко по-бърз от очакваното - последните заплахи на Доналд Тръмп 

за налагане на мита във връзка с Гренландия подчертават, че рисковете остават. 

На фона на тази продължаваща несигурност, на заседанието си през декември ръководството на ЕЦБ призова за пълна 

гъвкавост по отношение на лихвените проценти. 

 

√ Нулевата миграция може да свие икономиката на Великобритания с 3,6% до 2040 г. 

• Бюджетният дефицит може да се увеличи с 37 млрд. паунда по днешни цени 

• Реалните заплати може да се повишат, но за сметка на фискалната стабилност 

• Значителни данъчни увеличения биха били неизбежни при този сценарий 

Намаляването на нетната миграция до нула би намалило производството на Великобритания с 3,6% до 2040 г. и би 

увеличило публичното заемане с 37 млрд. паунда, според оценки на Националния институт за икономически и социални 

изследвания (NIESR). 

Мозъчният тръст предупреждава, че подобен сценарий би бил фискално неустойчив и вероятно би довел до значителни 

увеличения на данъците, въпреки че в краткосрочен план би могъл да повиши реалните заплати. 

Миграцията е силно политизирана тема във Великобритания, като общественото недоволство - особено по отношение на 

малките лодки, които нелегално прекосяват Ламанша - изведе дясната партия Reform UK на Найджъл Фараж начело в 

социологическите проучвания. Повечето избиратели смятат, че нетната миграция се увеличава, въпреки че официалните 

данни показват, че е спаднала драстично, след като Лейбъристкото правителство дойде на власт през 2024 г. 
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Някои експерти прогнозират, че нетната миграция може да достигне нула още тази година след репресивните мерки, 

предприети както от Лейбъристите, така и от предходното консервативно правителство. Независимо дали това ще се случи 

при управлението на Лейбъристите, Фарадж вече изрази амбицията си - броят на пристигащите да не надвишава броя на 

напускащите страната. 

Икономически ефекти 

Докладът на NIESR, публикуван в сряда, показва, че дългосрочният темп на растеж на британската икономика ще бъде с 

0,2 процентни пункта по-нисък поради по-малката работна сила и по-бавния ръст на заетостта, ако нетната миграция спадне 

до нула. Това би разширило бюджетния дефицит с 0,8% от брутния вътрешен продукт до 2040 г., което се равнява на 37 

млрд. паунда по днешни цени. 

Според социологическата агенция YouGov имиграцията и убежището са се превърнали в най-важния въпрос за 

избирателите през миналата есен и остават сред водещите приоритети, въпреки че през последните месеци отстъпиха на 

второ място - след икономиката. 

 
По-малко хора пристигат във Великобритания, а повече я напускат 

Фискалната цена в дългосрочен план 

„Всеки сценарий за нулева нетна миграция няма да бъде фискално устойчив за Обединеното кралство, освен ако не се 

прибегне до значителни увеличения на данъците, а те биха могли да забавят икономическия растеж“, заяви 

Бенджамин Касуел, старши икономист в NIESR. 

Анализът разглежда сценарий с „нулева миграция“, при който населението се стабилизира на около 70 млн. души след 

2030 г., а населението в трудоспособна възраст намалява с 2,5 млн. до 2040 г. Това беше сравнено със сценарий, базиран 

на официалните прогнози, според които населението на страната ще нарасне до 74 млн. души до 2040 г. 

Официални данни и затягане на имиграционната политика 

Официалните оценки сочат, че нетната миграция вече е спаднала рязко - от над 900 000 души непосредствено след 

пандемията до 204 000 души за 12-месечния период до юни 2025 г. Великобритания затегна имиграционната си система, 
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като повиши изискванията за заплати за квалифицираните работници и ограничи възможността на мигрантите да довеждат 

членове на семействата си. 

Предишният пик стана известен като „вълната на Борис“, след като Брекзит и Covid подтикнаха правителството на Борис 

Джонсън да облекчи ограниченията за работници, идващи във Великобритания. 

По-широката икономическа картина 

Макар NIESR да посочва, че сценарий с нулева нетна миграция би повишил брутния вътрешен продукт на глава от 

населението и реалните заплати, той е „малко вероятно да бъде устойчив, ако изисква държавният дълг да расте 

неограничено като дял от БВП“. Ефектите от подобна промяна биха се натрупвали с времето. „Разликата се отваря 

все по-широко в прогнозата, така че в краткосрочен и средносрочен план, от фискална гледна точка,ефектът не е 

твърде негативен“, казва Касуел. „С течение на 10-20 години разликата става все по-голяма и по-голяма, така че това 

е нещо, което постепенно ви настига.“ 

Междувременно, в актуализираната си прогноза за британската икономика, NIESR предвижда, че растежът на БВП ще 

остане на ниво от 1,4%  тази година, преди да се забави до 1,3% през следващата. Очаква се безработицата да достигне пик 

от 5,4% през 2026 г., спрямо 5,1% в момента. 

Макар директорът на NIESR Дейвид Айкман да заяви, че икономиката „може да изглежда нормална на пръв поглед“, 

той предупреди, че „геополитическото напрежение ще се запази и трябва да се подготвим за труден път напред“. 

 

Капитал 

 

√ Европейските петролни гиганти намаляват с милиарди плащанията към акционерите 

Водещите европейски петролни компании се очаква през следващите седмици да намалят програмите си за обратно 

изкупуване на акции и така да ограничат изплащанията към акционерите в размер на милиарди долари. Според 

анализатори Shell, BP, TotalEnergies, Eni и Equinor се очаква общо да забавят разпределенията към акционерите с 10-25%, 

съобщава Financial Times. 

Обратът към по-строга финансова дисциплина идва в момент, когато компаниите се подготвят за по-ниски цени на петрола 

и предприемат стъпки за защита на балансите си. 

Buyback програмите като ключов инструмент за подкрепа на пазарните оценки 

Големите компании в Европа инвестираха значителна част от оперативния си капитал в обратно изкупуване, за да ограничат 

предлагането на ценни книжа и да стабилизират пазарните си нива. Данните на UBS потвърждават мащаба на тази 

тенденция, отчитайки 20-процентен спад в обема на акциите в обращение от началото на 2021 г. до днес. 

Устойчивостта на тази стратегия е подложена на изпитание от негативната тенденция в енергийния сектор. Значителният 

спад в цените на петрола и очакванията за свръхпредлагане през първото полугодие на 2026 г. оказват натиск върху 

свободните парични потоци. Експертите предвиждат, че вместо да прибягват до дългово финансиране, водещите 

енергийни компании ще предпочетат да намалят обема на обратно изкупените акции, за да запазят финансовата си 

стабилност в условията на пазарен излишък. 

Пазарните анализатори прогнозират, че корпорациите ще предпочетат да намалят програмите си за обратно изкупуване 

на акции пред поемането на допълнителна дългова тежест. Този ход е ясен индикатор, че секторът навлиза във фаза на 

повишена фискална предпазливост, оставяйки зад гърба си периода на рекордна рентабилност и изобилни кешови потоци. 

"Прогнозираме средно 25% свиване на програмите за обратно изкупуване на акции", посочва Лидия Рейнфорт от Barclays. 

"В настоящия икономически контекст този подход се определя като значително по-устойчива алтернатива пред риска от 

финансиране на дивидентните политики и капиталовите плащания към акционерите чрез трупане на нова задлъжнялост." 

UBS: аргументите за агресивни обратно изкупувания са изчерпани 

Анализаторът в UBS Джош Стоун прогнозира намаление на общите акционерни възнаграждения с около 21%, като смята, 

че икономическата обоснованост на агресивните изкупувания вече е изчерпана. "Приоритетното обратно изкупуване беше 

стратегически оправдано при ниски пазарни оценки, стабилни баланси и ескалиращи опасения относно пика в 

потреблението на петрол", отбелязва той. "Понастоящем обаче тези фундаментални фактори са коренно променени." 

В петък ExxonMobil и Chevron отчетоха най-ниските си годишни финансови резултати от четири години въпреки 

постигнатите рекордни добиви. Въпреки това двата енергийни гиганта не дадоха сигнал за ревизия на планираните 
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капиталови разпределения към акционерите. Ръководствата им акцентираха върху стабилността на своите баланси и 

способността за устойчиво управление на текущия цикличен спад без оперативни сътресения. 

Част от водещите европейски енергийни групи вече пристъпиха към ревизия на финансовите си прогнози. TotalEnergies 

обяви планове за свиване на тримесечните си програми за обратно изкупуване с между 500 млн. и 1.25 млрд. долара през 

тази година. Тази корекция е базирана на консервативното допускане, че цените на суровия петрол ще се задържат в 

диапазона 60 - 70 долара за барел. 

През тази седмица котировките на суровия петрол тип Brent се стабилизираха около 67-68 долара за барел, подкрепени от 

ескалиращото геополитическо напрежение в Близкия изток. Макар този фактор временно да ограничава низходящия 

тренд, той не ревизира дългосрочните прогнози за отслабване на пазарната конюнктура, обусловено от структурни фактори 

и очакван излишък в предлагането. 

Прогнозите на HSBC сочат значително намаление в разпределянето на капитал при норвежкия държавен енергиен гигант 

Equinor. Очаква се компанията да свие обема на годишните си програми за обратно изкупуване от 5 млрд. долара през 

2025 г. до 2 млрд. долара през 2026 г., което отразява по-консервативния подход на управление в условията на очаквана 

пазарна волатилност. 

Shell, която по-рано класифицира заделянето на 40 - 50% от оперативния си паричен поток за дивиденти и обратно 

изкупуване като приоритетно (т.нар. свещен ангажимент), вероятно ще понижи тримесечните си изкупувания от 3.5 млрд. 

на 3 млрд. долара. Очаква се този ход, който ще бъде потвърден при обявяването на финансовите резултати в четвъртък, 

да задържи компанията в долната граница на целевия диапазон. 

Решенията ще се вземат в последния момент 

Тъй като финалните решения относно нивата на акционерно възнаграждение обикновено се вземат непосредствено преди 

официалните отчети, остава място за стратегическо лавиране. Част от анализаторите отбелязват, че по-позитивният старт 

на фискалната година може да мотивира определени дружества да съхранят текущите нива на плащане въпреки общите 

пазарни прогнози. 

Въпреки текущата пазарна динамика Стоун е на мнение, че повишените оценки на водещите европейски енергийни групи 

подкопават обосновката за мащабни buyback програми. "Икономическата логика става значително по-неубедителна, 

когато изкупуването на собствени ценни книжа се реализира при високи пазарни мултипликатори", посочва анализаторът. 

Според него, макар европейските корпорации да използват атрактивните акционерни възнаграждения като механизъм за 

свиване на дисконта в оценките спрямо презокеанските си конкуренти, те остават в структурно неизгодна позиция. 

Причината се крие в значително по-мащабните резерви и по-устойчивите перспективи за експанзия, с които разполагат 

водещите петролни групи в САЩ. 

Кристофър Куплент, анализатор в Bank of America, отбелязва, че европейските енергийни дружества са съумели да 

поддържат нивата на акционерно възнаграждение през изминалата година предимно чрез оптимизация на балансите си 

и приходи от изтегляне на капитал от инвестиционни проекти (дезинвестиции). Според него използването на капитал от 

продажба на активи е било ключов фактор за стабилизиране на плащанията в условията на пазарна волатилност. 

"Считам за малко вероятно компания като Eni, която генерира 8 млрд. долара от дезинвестиции през изминалата година, 

да успее да повтори този резултат и през настоящата, коментира той. - В дългосрочен план пазарните фундаментални 

фактори са неизбежни и не могат да бъдат заобиколени чрез еднократни ликвидни събития." 

Пазарните нагласи за резултатите от четвъртото тримесечие вече бяха коригирани в посока понижение вследствие на 

консервативните корпоративни изявления, които доведоха до 12% спад в консенсусните прогнози за печалба. Според 

Куплент енергийният сектор е изправен пред критична 2026 г., след като през предходните 12 месеца се фокусира върху 

мащабна оптимизация на разходите и опити за увеличаване на добива. 

"Очакванията са насочени към сценарий за "меко кацане", но е важно да се отбележи, че значителна част от финансовите 

буфери, на които секторът разчиташе, са вече изчерпани или изначално са били надценени", посочва той. 
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√ Теми и гости в сутрешните блокове 

БНТ, Денят започва" 

- Тема: Версии, позиции, разследване - какво се знае за случая „Петрохан"; 

- Тема: Политически ходове и електорални нагласи; Анализът на социолозите Евелина Славкова и Първан Симеонов; 

- Тема: Специално за БНТ: директно от болницата в Барселона - говори лекарят извършил първата трансплантация 

на лице; 

БТВ, "Тази сутрин" 

- Тема: Версиите на прокуратурата за тройното убийство на Петрохан 

- Тема: За високите сметки за електричество на потребителите 

 

√ Преглед на печата 

Водещи заглавия на първите страници 

в. 24 часа - стр. 1,2,3 - Сметките за ток вдигнаха напрежението- 30% нагоре заради студ и празници 

в. 24 часа - стр. 1,4 - Педофили, посегнали на деца до 10 г., ще се наказват по-тежко 

в. 24 часа - стр. 1,5 - Йотова чака бюджет от парламента, за да е готов при служебния премиер 

в. Труд - стр. 1,4,5 - Дърпат спирачката на втората пенсия 

в. Труд - стр. 1,5 - Синхронизират влаковете и движението на автобусите 

в. Телеграф - стр. 1,4,5 - Влакът по-скъп в последния момент 

Водещи заглавия на вътрешните страници 

в. 24 часа - стр. 7 - „Петрохан": мъртвите от герои на границата до въоръжени педофили. И родители, които мълчат 

в. 24 часа - стр. 8 - Гаранционен фонд за туризма, но остава и задължителната застраховка за туроператорите 

в. Труд - стр. 3 - Отговорността за служебния кабинет е на парламента 

в. Телеграф - стр. 2 - Партиите чакат администратор за премиер 

Водещи интервюта 

в. 24 часа - стр. 1,14,15 - Кирил Добрев: Не е важен лидерът на БСП, а да не се караме и делим, защото вече няма накъде 

в. Труд - стр. 1,10,11 - Десислава Малинова: Готови сме с поръчката за проектиране на детската болница 

в. Телеграф - стр. 1,8,9 - Цветан Цеков: Цари спекула с краставиците 

Водещи анализи 

в. 24 часа - стр. 13,14 - Европа започва да се прегрупира. Накъде ще тръгнем ние, българите? 

в. Труд - стр. 12 - Защо търговската сделка с Индия е грешка за България и ЕС 

в. Телеграф - стр. 8 - Жалбата до енергото като до арменския поп 

 

 

Всички досегашни броеве на "ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ" от началото на 2026 г. до днес може да намерите на 

адрес: https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm В секция МЕДИИ/ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ на уебсайта ни е запазен 

и пълен архив. 

https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm

