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ТЕМИ ОТ МЕДИИТЕ 
05.06.2026 г. 

 

 

Асоциация на индустриалния капитал в България в медиите 

 

 
АИКБ 

 
√ Румен Радев, АИКБ подписа “Софийската инициатива”: Силен сигнал за по-конкурентоспособна Европа и по-добри 

условия за бизнеса 

Председателят на Управителния съвет на Асоциацията на индустриалния капитал в България (АИКБ) Румен Радев подписа 

днес “Софийската инициатива” (The Sofia Initiative) по време на дискусията „One Europe. One Market: Strategic Exchange 

between Enrico Letta, Leading Industry CEOs & Chambers of Commerce on Europe’s Economic Future“, проведена в рамките на 

Green Transition Forum 6.0 в София. 

С подписването на документа българският бизнес заяви подкрепа за ускоряването на структурните реформи в Европейския 

съюз, повишаването на конкурентоспособността на европейската икономика и преодоляването на съществуващите 

дисбаланси между отделните региони на Европа.  

“Софийската инициатива” представлява визия за по-силен и завършен eдинен европейски пазар, по-добра свързаност, по-

достъпна енергия, повече инвестиции в иновации и по-малко административни пречки пред бизнеса. Документът поставя 

специален акцент върху ролята на Централна и Източна Европа като двигател на бъдещия индустриален растеж на 

Европейския съюз и настоява за политики, които да гарантират равнопоставени условия за развитие на компаниите във 

всички държави членки. 

В изказването си Румен Радев подчерта необходимостта европейските институции да подхождат към предизвикателствата 

не само с амбиция, но и с прагматизъм и последователност. Той акцентира върху значителните различия, които 

продължават да съществуват между отделните региони на Европа – в енергетиката, бизнес средата, образованието, 

научните изследвания и инфраструктурата. 

По думите му България и страните от Централна и Източна Европа разполагат със сериозен потенциал и предимства, които 

трябва да бъдат използвани много по-пълноценно в рамките на общия европейски пазар. Румен Радев постави и въпроса 

за правото на хората да изграждат успешен живот и кариера в собствените си държави, без да бъдат принудени да търсят 

реализация другаде заради икономически неравенства. 

Именно тази идея намира силно отражение и в „Софийската инициатива“. Сред десетте ключови приоритета на документа 

са намаляването на регионалните различия, развитието на инфраструктурната и енергийна свързаност, подобряването на 

достъпа до финансиране, насърчаването на иновациите и създаването на условия за задържане на талантите и 

квалифицираните кадри в региона. 

За бизнеса инициативата носи конкретни ползи – по-лесен достъп до европейския пазар, по-малко регулаторни бариери, 

по-добри условия за инвестиции, по-достъпна и конкурентна енергия, както и по-ефективно финансиране на иновативни и 

растящи компании. Документът подкрепя и въвеждането на общоевропейска рамка „EU Inc“, която ще позволи на 

компаниите да развиват дейност в целия Европейски съюз при по-опростени и хармонизирани правила. 

В дискусията участие взеха още кметът на София Васил Терзиев и заместник министър-председателят Атанас Пеканов. 

Терзиев акцентира върху необходимостта Европа да преодолее фрагментацията на пазарите и да създаде условия за по-

бързо развитие на иновативните компании. 

Атанас Пеканов постави фокус върху производителността, технологичното развитие и иновациите като ключови фактори за 

бъдещата конкурентоспособност на европейската икономика. 

https://sofia-initiative.greentransition.bg/#top
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Специален гост на събитието беше бившият министър-председател на Италия и автор на доклада „Much More Than a 

Market“ Енрико Лета, който приветства „Софийската инициатива“ като важен принос към общоевропейските усилия за 

изграждане на по-интегриран и конкурентоспособен Европейски съюз. 

В отговор на поставения от Румен Радев въпрос за правото на страните от Централна и Източна Европа да защитят своето 

„право да останат“ в рамките на европейското семейство, Лета подчерта, че свободата на движение трябва да бъде 

допълнена от „свободата да останеш“ – възможността хората да живеят, работят и се развиват успешно в собствените си 

региони. Според него бъдещата конкурентоспособност на Европа не може да бъде постигната, ако икономическите ползи 

и възможности се концентрират само в няколко големи центъра. Именно затова новият етап на европейската интеграция 

трябва да гарантира повече инвестиции, по-добра свързаност и реална икономическа конвергенция за всички държави 

членки. 

“Софийската инициатива” изпраща ясен сигнал, че бизнесът от Централна и Източна Европа е готов да бъде активен 

участник в изграждането на следващата глава от развитието на Европейския съюз – по-конкурентоспособен, по-иновативен, 

по-свързан и по-справедлив за всички негови региони. 

 

√ Становище на АИКБ относно: Законопроект за изменение и допълнение на Закона за защита от дискриминация 

Асоциацията на индустриалния капитал в България (АИКБ) последователно подкрепя принципа на равно заплащане за 

равен труд и за труд с равна стойност. Недопускането на дискриминация при заплащането е основен принцип както на 

европейското, така и на българското трудово и антидискриминационно право. 

АИКБ участва в работната група към МТСП и подкрепя подхода основната уредба да бъде разположена в Закона за защита 

от дискриминация, доколкото материята е свързана с антидискриминационното право. По същите съображения приемаме 

за правилно компетентен орган по прилагането на режима да бъде Комисията за защита от дискриминация. 

Същевременно считаме, че транспонирането на Директива (ЕС) 2023/970 следва да бъде извършено пропорционално, 

предвидимо и без въвеждане на допълнителни национални изисквания, които не произтичат пряко от директивата. В 

условията на недостиг на работна сила, повишени разходи и засилена международна конкуренция всяка нова 

административна тежест следва да бъде оценявана и през призмата на конкурентоспособността на българските 

предприятия. 

Положително оценяваме предвиденото отложено влизане в сила на разпоредбите относно докладването и съвместната 

оценка, както и обстоятелството, че предприятията с до 99 заети не попадат в обхвата на задължението за периодично 

докладване. Този подход следва да бъде запазен и да не се допуска разширяване на режима извън минимално 

необходимото за транспониране на директивата. 

Българската икономика е икономика на микро-, малки и средни предприятия. Именно те понасят най-тежко натрупването 

на регулации, защото не разполагат със специализирани административни, правни и HR звена.  

Поради това законопроектът следва да бъде прецизиран в следните основни направления: 

I. Общ подход при транспонирането 

АИКБ счита, че транспонирането трябва да остане в минимално необходимия обем, без разширяване на приложното поле 

извън предмета на Директива (ЕС) 2023/970. Законът следва да съдържа ясни и еднозначни дефиниции, които позволяват 

практическо и предвидимо прилагане от работодателите. 

Особено важно е да се направи разграничение между критериите, по които се преценява дали трудът е еднакъв или 

равностоен, и критериите, чрез които работодателят може да обоснове различия в заплащането. Не всяка разлика във 

възнаграждението е резултат от дискриминация. В практиката различията могат да произтичат от професионален опит, 

квалификация, индивидуално представяне, производителност, пазарни условия или други обективни фактори, несвързани 

с пола. 

Новите права на информация следва да бъдат уредени така, че да осигуряват прозрачност, без да водят до разкриване на 

лични данни, индивидуални възнаграждения, търговска информация или вътрешни механизми за управление на 

възнагражденията извън целите на закона. 

II. Относно дефиницията за „ниво на заплащане“  

В проекта понятието „ниво на заплащане“ е обвързано с годишното брутно трудово възнаграждение и съответното брутно 

почасово възнаграждение. Тази уредба се нуждае от прецизиране, тъй като не е достатъчно ясно кои компоненти на 

възнаграждението се включват при формирането на показателите. 

https://bica-bg.org/bg/article-22671-aikb-podkrepq-koaliciqta-za-pravoto-na-ostavane.htm
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В производството, търговията, услугите, проектните дейности и системите с бонусно или резултатно обвързано заплащане 

съществена част от дохода може да зависи от индивидуални резултати, продажби, конкретен проект, клиентски портфейл, 

специфични условия на труд, извънреден или нощен труд, временни кампании, премии или еднократни плащания. 

При липса на разграничение между постоянните елементи на възнаграждението и променливите, еднократните или 

резултатно обусловени плащания съществува риск от статистически изкривявания и несъпоставими данни. Законът следва 

ясно да отчете тази разлика, за да не бъдат тълкувани временни, пазарно обусловени или индивидуално постигнати 

възнаграждения като необоснована разлика в заплащането. 

III. Относно критериите за равностоен труд и обосноваване на различията на трудовите възнаграждения 

Проектът предвижда критерии, свързани със сложността, тежестта, отговорността и условията на труд. Тези критерии са 

подходящи при преценката дали два вида труд са еднакви или равностойни, но не са достатъчни, за да обхванат всички 

обективни причини за различия във възнагражденията между работници и служители, изпълняващи еднакъв или сходен 

труд. 

Възнагражденията се формират под влияние на множество фактори, които не са дискриминационни: професионален опит, 

квалификация, специализирани умения, сертификати, производителност, индивидуални резултати, качество и количество 

на извършената работа, допълнителни отговорности, самостоятелност, бонусни или проектни схеми, пазарен недостиг на 

конкретни компетентности, регионални различия и принос към резултатите на предприятието. 

Затова законодателството следва ясно да отчита възможността работодателят да обосновава различията чрез обективни, 

неутрални по отношение на пола критерии. В противен случай съществува риск легитимни и икономически оправдани 

различия да бъдат третирани като предполагаема дискриминация. 

IV. Относно правото на информация на работниците и служителите 

АИКБ подкрепя правото на работника или служителя да получи информация за собственото си възнаграждение и за 

средните нива на заплащане за работници и служители, които полагат еднакъв или равностоен труд, доколкото това е 

изискване на директивата. 

Прилагането на това право обаче следва да бъде ясно, балансирано и практически приложимо. То не бива да се превръща 

в източник на непропорционална административна тежест, средство за събиране на информация извън целите на закона 

или механизъм за разкриване на индивидуални възнаграждения. 

Необходимо е да се гарантира баланс между прозрачността, защитата на личните данни, търговската информация и 

добросъвестните трудови отношения. Особено при малки структурни звена или единични специализирани длъжности 

прекомерно детайлната информация може пряко или косвено да идентифицира конкретни възнаграждения. Затова следва 

да се осигури възможност за обобщаване и анонимизиране на данните и за използването им единствено за целите на 

равното заплащане. 

V. Относно достъпността на информацията за лица с увреждания 

АИКБ подкрепя принципа информацията, свързана с прозрачността на заплащането, да бъде достъпна за лица с 

увреждания. Същевременно това задължение следва да бъде ясно, предвидимо и практически изпълнимо. 

Директивата изисква достъпност, но това изискване трябва да се прилага при спазване на принципите на разумност, 

пропорционалност и техническа изпълнимост. При липса на стандарти, указания и практически критерии работодателите, 

особено микро- и малките предприятия, могат да бъдат поставени в правна несигурност относно обхвата и начина на 

изпълнение. 

Необходимо е компетентните институции да осигурят ясни указания, примерни образци и методическа подкрепа, така че 

да се постигне ефективен достъп за лицата с увреждания, без да се създават неясни и прекомерни задължения за бизнеса. 

VI. Относно разликата от 5%, съвместната оценка на заплащането и санкциите 

Проектът предвижда при разлика от най-малко 5% в средното ниво на заплащане между жените и мъжете в определена 

категория работници и служители работодателят да представи обосновка, а при липса на достатъчна обосновка и 

непредприемане на действия да се премине към съвместна оценка. 

АИКБ подчертава, че статистическа разлика от 5% сама по себе си не може да се приема като доказателство или индикация 

за дискриминация. Такава разлика може да произтича от професионален опит, индивидуално представяне, 

производителност, квалификация, бонусни схеми, пазарни условия, различна степен на отговорност или участие в 

конкретни проекти. 
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Съвместната оценка предполага участие на повече от една страна, включително представители на работниците и 

служителите. Затова е проблематично санкционният риск да бъде концентриран практически изцяло върху работодателя, 

включително в случаи, при които процедурата е затруднена или блокирана по причини извън неговия контрол. 

Санкционният режим следва да разграничава формални и технически нарушения от действително установена 

дискриминация. Не може по сходен начин да се третират техническо забавяне, непълнота в доклад, грешка при 

изчисление, затруднение поради неясна методика и доказана дискриминация при заплащането. 

Санкцията следва да бъде крайна мярка при съществени и доказани нарушения, а не първи инструмент за прилагане на 

новия режим. При първоначалното въвеждане на изискванията трябва да се даде приоритет на превенцията, 

методическата подкрепа и доброволното отстраняване на пропуски. 

VII. Относно преходните периоди и ролята на Комисията за защита от дискриминация 

АИКБ подкрепя отложеното влизане в сила на разпоредбите за докладване и съвместна оценка. Преходният период обаче 

трябва да бъде съпроводен с навременни действия от страна на държавата: ясни методики, практически приложими 

указания, унифицирани образци и електронни инструменти. 

Новият режим предполага събиране, обработване и анализ на значителен обем информация, определяне на категории 

работници и служители, защита на лични данни и организация на вътрешни процедури. Без предварителна методическа и 

техническа подготовка работодателите трудно ще изпълняват задълженията си по единен и предвидим начин. 

Подкрепяме решението компетентен орган да бъде Комисията за защита от дискриминация. Ролята на Комисията обаче 

не следва да се изчерпва с контрол и санкции. Необходима е активна методическа, консултативна и превантивна функция, 

включително указания, образци, обучения и възможност за коригиране на установени пропуски преди санкциониране. 

При упражняване на контролните правомощия следва да се отчита конкретният контекст, размерът и административният 

капацитет на работодателя, предприетите действия за изпълнение и степента на реално засягане на права и интереси на 

работниците и служителите. 

АИКБ подкрепя принципа на равно заплащане, но настоява транспонирането на Директива (ЕС) 2023/970 да не се превръща 

в непропорционална административна тежест за предприятията. Законопроектът следва да отчита спецификата на 

реалната икономика, различните системи на възнаграждение и множеството обективни фактори, които могат да обуславят 

различия в заплащането. 

Необходимо е да се избегне автоматичното приравняване на всяка статистическа разлика с дискриминация, да се 

гарантира защита на личните данни и индивидуалните възнаграждения, да се осигурят ясни методики и практически 

приложими указания, както и пропорционален санкционен режим. 

Само при такъв подход може да бъде постигнат баланс между изпълнението на европейските изисквания, ефективната 

защита срещу дискриминация и запазването на конкурентоспособността на българските предприятия. 

Целият текст на становището четете тук. 

 

БТА 

 
√ Румен Радев, АИКБ подписа “Софийската инициатива”: Силен сигнал за по-конкурентоспособна Европа и по-добри 

условия за бизнеса 

Председателят на Управителния съвет на Асоциацията на индустриалния капитал в България (АИКБ) Румен Радев подписа 

днес “Софийската инициатива” (The Sofia Initiative) по време на дискусията „One Europe. One Market: Strategic Exchange 

between Enrico Letta, Leading Industry CEOs & Chambers of Commerce on Europe’s Economic Future“, проведена в рамките на 

Green Transition Forum 6.0 в София. 

С подписването на документа българският бизнес заяви подкрепа за ускоряването на структурните реформи в Европейския 

съюз, повишаването на конкурентоспособността на европейската икономика и преодоляването на съществуващите 

дисбаланси между отделните региони на Европа.  

“Софийската инициатива” представлява визия за по-силен и завършен eдинен европейски пазар, по-добра свързаност, по-

достъпна енергия, повече инвестиции в иновации и по-малко административни пречки пред бизнеса. Документът поставя 

специален акцент върху ролята на Централна и Източна Европа като двигател на бъдещия индустриален растеж на 

Европейския съюз и настоява за политики, които да гарантират равнопоставени условия за развитие на компаниите във 

всички държави членки. 

https://bica-bg.org/file/1440/ZID%20na%20ZZDiscrim.pdf
https://sofia-initiative.greentransition.bg/#top
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В изказването си Румен Радев подчерта необходимостта европейските институции да подхождат към предизвикателствата 

не само с амбиция, но и с прагматизъм и последователност. Той акцентира върху значителните различия, които 

продължават да съществуват между отделните региони на Европа – в енергетиката, бизнес средата, образованието, 

научните изследвания и инфраструктурата. 

По думите му България и страните от Централна и Източна Европа разполагат със сериозен потенциал и предимства, които 

трябва да бъдат използвани много по-пълноценно в рамките на общия европейски пазар. Румен Радев постави и въпроса 

за правото на хората да изграждат успешен живот и кариера в собствените си държави, без да бъдат принудени да търсят 

реализация другаде заради икономически неравенства. 

Именно тази идея намира силно отражение и в „Софийската инициатива“. Сред десетте ключови приоритета на документа 

са намаляването на регионалните различия, развитието на инфраструктурната и енергийна свързаност, подобряването на 

достъпа до финансиране, насърчаването на иновациите и създаването на условия за задържане на талантите и 

квалифицираните кадри в региона. 

За бизнеса инициативата носи конкретни ползи – по-лесен достъп до европейския пазар, по-малко регулаторни бариери, 

по-добри условия за инвестиции, по-достъпна и конкурентна енергия, както и по-ефективно финансиране на иновативни и 

растящи компании. Документът подкрепя и въвеждането на общоевропейска рамка „EU Inc“, която ще позволи на 

компаниите да развиват дейност в целия Европейски съюз при по-опростени и хармонизирани правила. 

В дискусията участие взеха още кметът на София Васил Терзиев и заместник министър-председателят Атанас Пеканов. 

Терзиев акцентира върху необходимостта Европа да преодолее фрагментацията на пазарите и да създаде условия за по-

бързо развитие на иновативните компании. 

Атанас Пеканов постави фокус върху производителността, технологичното развитие и иновациите като ключови фактори за 

бъдещата конкурентоспособност на европейската икономика. 

Специален гост на събитието беше бившият министър-председател на Италия и автор на доклада „Much More Than a 

Market“ Енрико Лета, който приветства „Софийската инициатива“ като важен принос към общоевропейските усилия за 

изграждане на по-интегриран и конкурентоспособен Европейски съюз. 

В отговор на поставения от Румен Радев въпрос за правото на страните от Централна и Източна Европа да защитят своето 

„право да останат“ в рамките на европейското семейство, Лета подчерта, че свободата на движение трябва да бъде 

допълнена от „свободата да останеш“ – възможността хората да живеят, работят и се развиват успешно в собствените си 

региони. Според него бъдещата конкурентоспособност на Европа не може да бъде постигната, ако икономическите ползи 

и възможности се концентрират само в няколко големи центъра. Именно затова новият етап на европейската интеграция 

трябва да гарантира повече инвестиции, по-добра свързаност и реална икономическа конвергенция за всички държави 

членки. 

“Софийската инициатива” изпраща ясен сигнал, че бизнесът от Централна и Източна Европа е готов да бъде активен 

участник в изграждането на следващата глава от развитието на Европейския съюз – по-конкурентоспособен, по-иновативен, 

по-свързан и по-справедлив за всички негови региони. 

 

Cross.bg 

 

√ Green Transition Forum и Енрико Лета дадоха официален старт на "Софийската инициатива" 

От българската столица над 100 водещи индустриални лидери отправиха координиран призив за радикално ускоряване 

на структурните реформи в ЕС и засилване на регионалната конкурентоспособност 

Шестото издание на Green Transition Forum и бившият премиер на Италия Енрико Лета дадоха официален старт 

на "Софийската инициатива". Документът под наслов "From Fragmentation to Scale - Accelerating EU Competitiveness" е 

с историческо значение. Той представлява координиран призив от над 100 водещи индустриални лидери за радикално 

ускоряване на структурните реформи в ЕС и засилване на регионалната конкурентоспособност - сигнал, че дебатът 

преминава от анализ към ангажимент. 

Както посочи основателят на Green Transition Forum и председател на Борда на директорите на Dir.bg Моника 

Станишева, инициативата обединява частния сектор около приоритети като енергийна свързаност, елиминиране на 

ценовите дисбаланси и изграждане на устойчиви вериги за доставки. Изборът на България за домакин на този процес 

позиционира страната като активен фактор в дебата за бъдещата икономическа архитектура на ЕС. 

https://bica-bg.org/bg/article-22671-aikb-podkrepq-koaliciqta-za-pravoto-na-ostavane.htm
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Енрико Лета пристигна в София специално за церемонията и участие в четвъртия ден от Green Transition Forum с 

равносметка какво се е случило с единния пазар и конкурентоспособността в Европа две години след доклада му "Повече 

от единен пазар". "Софийската инициатива" беше подписана по време на дискусията "One Europe. One Market: Strategic 

Exchange" с водещи индустриални изпълнителни директори и представители на търговски камари, посветена на 

икономическото бъдеще на Европа. 

В разговора участваха още вицепремиерът по управление на европейските средства Атанас Пеканов, кметът на 

София Васил Терзиев и премиерът на България от 2005 до 2009 г. Сергей Станишев, който откри дебата с акцент върху 

ключовото значение на докладите на Енрико Лета и Марио Драги за бъдещето на Европейския съюз. Тези документи 

поставят началото на дълбока дискусия за икономическото състояние и конкурентоспособността на общността. Станишев 

подчерта спешната нужда от реформи в областта на енергийните цени, транспорта и пазарната интеграция, особено за 

страните от Централна и Източна Европа. 

"Ние сме много привилегировани да имаме сред нас Енрико Лета, не само заради ролята му в италианската политика, 

но и заради изключително важния му принос към европейския дебат за бъдещето. Всички сме наясно, че в Европа се 

води много дълбок и широк дебат, откакто през април беше обявен известният доклад на Лета. Той постави началото 

на задълбочена дискусия за това къде се намира Европа, какви са нашите проблеми в икономиката, 

производителността, общия пазар и конкурентоспособността", каза Сергей Станишев. 

Кметът на София Васил Терзиев представи личния си опит като съосновател на технологични компании и инвеститор. Той 

назова сериозни дефицити в скоростта на развитие на европейските предприятия спрямо техните конкуренти в Америка. 

Фрагментацията на пазара и трудностите при комерсиализацията на научните изследвания остават основни пречки пред 

растежа. 

"Като бивш сериен предприемач и инвеститор, темата за конкурентоспособността винаги е била сред ключовите за 

мен. Защо на една европейска компания ѝ отнема средно два пъти повече време да достигне определен мащаб на 

приходите? Как да се справим с фрагментирания пазар? Какво трябва да направим по различен начин, за да бъдем по-

ефективни в начина, по който разпределяме капитала, как изграждаме компаниите и как комерсиализираме 

фундаменталната наука и научните изследвания", обясни Васил Терзиев. 

Авторът на стратегическия доклад за единния пазар Енрико Лета изрази сериозна загриженост относно практическото 

прилагане на взетите решения в рамките на Съюза. Според него Европа притежава достатъчно идеи и стратегии, но страда 

от хронична липса на ефективност в тяхното реално и оперативно изпълнение на терен. Лета дефинира трите основни 

стълба на интеграция, изискващи незабавно и приоритетно внимание - енергетика, финансови пазари и далекосъобщения. 

Тези три отрасъла остават извън обхвата на истинския общ пазар, отслабвайки общата икономическа позиция на общността 

в глобален план. 

"Основният проблем на Европа е изпълнението, а не креативността. Имаме изобилие от идеи, но основният проблем 

навсякъде е как да ги приземим и да ги превърнем в реалност, способна да промени ежедневното ни положение и 

конкурентоспособността ни. През последната година европейските институции се опитваха да намерят начин да се 

справят с належащите предизвикателства, но истинската повратна точка в геополитически план беше кризата с 

Гренландия в края на януари. Тази криза убеди окончателно дори най-колебливите държави, че няма алтернатива на 

по-интегрирания европейски единен пазар. Ние трябва да престанем да бъдем само наблюдатели на собственото си 

икономическо отслабване и да разберем, че фрагментацията в ключовите инфраструктурни сектори ни прави 

уязвими. Време е за изграждане на мащаб, позволяващ на нашите компании да се развиват свободно без излишни 

национални граници и пречки", посочи Енрико Лета. 

Италианският държавник илюстрира комуникационните дефицити на Европейския съюз чрез забавен пример с изкуствения 

интелект и популярния футболист Кристиано Роналдо. Според Лета абревиатурата на предлагания Съюз на спестяванията 

и инвестициите се асоциира от алгоритмите единствено с футбола. Това разкрива сериозен проблем с брандирането на 

европейските политики. 

"Ако днес попитате изкуствения интелект какво означава абревиатурата SIU, описваща нашия Съюз на 

спестяванията и инвестициите, ще получите много прецизен отговор. За съжаление деветдесет и девет процента 

от резултатите в интернет свързват тази абревиатура с Кристиано Роналдо и неговия известен възглас при 

празнуване на гол. Това е нашият комуникационен проблем. Ние трябва да направим този проект популярен и 

разбираем за обикновените хора, като изоставим чиновническия език", обясни Енрико Лета. 
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Бившият премиер на Италия анализира изключително детайлно остарелия и вече неработещ модел на европейския единен 

пазар. Според Лета съвременната геополитическа реалност изисква радикална и незабавна промяна в мащаба на 

европейските компании за постигане на успешно съревнование с американските и китайските гиганти. Без 

преструктуриране на правилата за мащабиране европейските предприятия са обречени на икономическа изолация и загуба 

на лидерски позиции на световната сцена. 

"Единният пазар е създаден в края на миналия век за един напълно различен свят. Тогава Китай и Индия не бяха 

икономически фактори, а САЩ не бяха постигнали днешното технологично доминантство. Днес нашите национални 

пазари са твърде малки. Нито една европейска телекомуникационна или финансова компания не може да достигне 

мащаба на американските лидери, ако остане затворена в рамките на своята държава. Мащабът е ключът към 

оцеляването на нашата индустрия. Трябва да спрем да мислим на локално ниво и да разберем, че конкуренцията вече 

е глобална. Нашите регулации в областта на конкуренцията трябва да се променят, позволявайки сливания и 

създаване на истински европейски шампиони, способни да инвестират в иновации на световно ниво", подчерта Енрико 

Лета. 

Лета даде друг пример, засягащ собствеността на футболните клубове в родината му. Навлизането на американски 

капитали в Серия А според него е ясен сигнал за липсата на мащаб у европейските инвеститори. 

"Погледнете какво се случва в италианския футбол. Днес половината от отборите в италианската Серия А са 

собственост на американски инвестиционни фондове. От индустриална гледна точка това е  катастрофа, защото 

нашите най-обичани спортни и културни институции се изкупуват от чужд капитал поради липсата на мащаб в 

самата Европа. Ние нямаме големи европейски фондове, способни да консолидират тези активи", допълни Енрико Лета. 

Президентът на Института "Жак Делор" разгърна пространно тезата за спешното и неизбежно обединяване на трите 

изключени досега сектора - енергетика, телекомуникации и капиталови пазари. Липсата на реална интеграция в тези сфери 

причинява огромни и дългосрочни загуби за европейската икономика, стимулирайки същевременно изтичането на 

спестявания на европейските граждани в чужбина. Той посочи отбранителната индустрия като друга критична област, 

изискваща незабавно и ефективно прилагане на принципа за пазарно обединение с цел повишаване на сигурността на 

континента. 

"Фрагментацията на финансовите пазари в Европа води до парадоксално положение. Ние сме богати на спестявания, 

но тези пари не отиват за финансиране на нашия преход. Около триста милиарда евро годишно от спестяванията на 

европейците изтичат към САЩ, инвестирайки се в американския технологичен сектор. Трябва да спрем този процес 

чрез Съюза на спестяванията и инвестициите. С "EU Inc" ще дадем на бизнеса единен опростен режим за опериране в 

целия съюз. По същия начин трябва да интегрираме и отбраната, купувайки европейско оръжие и оборудване, вместо 

да финансираме външни икономики. Ние не можем да продължаваме да субсидираме американската икономика с 

нашите спестявания, докато собствената ни инфраструктура се нуждае от спешни инвестиции за енергиен преход 

и модернизация. Интеграцията на финансовите пазари е единственият начин да задържим този ресурс у дома", каза 

Енрико Лета. 

Неговият доклад "Повече от единен пазар" очертава редица смели предложения за реформи, включително създаването на 

общоевропейски правен режим, известен като "EU Inc" или 28-ия режим на функциониране. Лета акцентира изключително 

силно върху концепцията за "свободата да останеш", целяща намаляване на икономическата емиграция от по-бедните 

региони на съюза. Той алармира за изтичането на стотици милиарди евро европейски спестявания към капиталовия пазар 

на САЩ поради липсата на финансова интеграция. По негово мнение обединяването на енергийния сектор е абсолютно 

ключово за прекратяване на фрагментацията, изкуствено оскъпяваща производството на континента. Интегрирането на 

енергийния пазар ще премахне пазарните аномалии и различията в цените на тока за промишлеността. 

"Нашият единен пазар днес е твърде фрагментиран в сектори като енергетиката, телекомуникациите и 

финансовите пазари. Поради липсата на интеграция на капиталовия пазар, всяка година стотици милиарди евро от 

спестяванията на европейските граждани напускат нашия континент и отиват в САЩ за финансиране на 

американските компании и иновации. Това е недопустимо изтичане на ресурси. Трябва да създадем "EU Inc" - 28-и правен 

режим, даващ възможност на компаниите ни да оперират лесно в целия ЕС без правни бариери. Също така трябва да 

гарантираме "свободата да останеш" за хората в по-слабо развитите региони за избягване на принудителна 

емиграция поради икономическо неравенство. Ние трябва да превърнем кохезионната политика в инструмент за 

задържане на таланти и капитал в по-бедните региони на Европа. Единният пазар не може да бъде успешен, ако той 
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облагодетелства само няколко богати центъра за сметка на периферията, обезлюдявайки цели държави", обяви 

Енрико Лета. 

Италианският държавник обърна специално внимание на концепцията за социално сближаване и регионално равенство. 

Свободата на движение в рамките на съюза не трябва да се превръща в принудителна емиграция за младите и образовани 

хора от Източна и Южна Европа. Лета завърши панела с категорично обобщение, призоваващо към незабавни действия по 

изпълнението на очертаните 42 мерки в доклада. Той настоя за бързо и безкомпромисно прилагане на новата визия с цел 

спасяване на икономическото бъдеще на Европа. 

"Свободата на движение е фундаментално право, но тя има своята тъмна страна, изразяваща се в обезлюдяване на 

цели региони. Ние трябва да гарантираме "свободата да останеш" в родното си място с равен достъп до качествени 

услуги, образование и висок жизнен стандарт. В края на тази дискусия искам да подчертая най-важното - времето за 

анализи приключи. Имаме ясен план с 42 конкретни мерки, одобрени от институциите. Сега е време за действия. 

Бизнесът, правителствата и европейските лидери трябва да покажат воля за прилагането на тези реформи, защото 

утре ще бъде твърде късно. Изпълнението на плана изисква пълна мобилизация и смелост за преодоляване на 

националния егоизъм. Нашите 42 мерки са реалистични и приложими веднага, те са основата за новата индустриална 

политика на континента и без тяхното внедряване ние просто ще изчезнем от глобалната икономическа карта" , 

сподели Енрико Лета. 

Вицепремиерът Атанас Пеканов постави фокус върху производителността и иновациите като двигатели на дългосрочния 

икономически растеж. Той посочи изоставането на континента в технологично отношение и изтъкна ролята на 

кохезионната политика за преодоляване на вътрешните неравенства. Пеканов обвърза демографските проблеми с 

необходимостта от изравняване на жизнения стандарт в различните региони. 

"Европа изостава по отношение на производителността и иновациите и трябва да бъде по-сериозна по отношение 

на икономическата динамика. Има отворен и разпален дебат между водещи икономисти относно мащаба на това 

изоставане. Трябва да разберем, че иновациите и бързото внедряване на технологии като изкуствения интелект са 

ключът към повишаване на производителността. Демографският проблем в България и други страни от региона не 

се дължи на липса на желание у хората да живеят в родината си, а на липсата на еднакъв жизнен стандарт и услуги", 

коментира Атанас Пеканов. 

Председателят на Асоциацията на индустриалния капитал в България Румен Радев призова за прагматизъм и 

решителност при справянето с регионалните диспропорции. Той подчерта сериозните разминавания в бизнес средата на 

отделните страни членки. По негово мнение премахването на бариерите пред мобилността и инвестициите трябва да се 

превърне в споделен приоритет за всички европейски институции. 

"Трябва да бъдем реалисти и да действаме с прагматизъм и упоритост, за да преодолеем огромните диспропорции в 

рамките на Европейския съюз. Тези разлики съществуват не само по отношение на енергията, но и в образователните 

системи, научните изследвания и пазара на труда. Без конкурентно предимство нито една страна членка или град 

нямат бъдеще в глобалната икономика. Този проблем не може да бъде решен с индивидуални усилия, а изисква общ 

подход от страна на бизнеса, правителствата и европейските институции", заяви Румен Радев. 

 

Индустриален Клъстер Средногорие 

 
√ Румен Радев пред Green Transition Forum 6.0: Инвестициите в иновации и модернизация са в основата на успеха на 

„Асарел-Медет“ 

Румен Радев – член на Управителния съвет на „Асарел-Медет“АД и председател на Асоциация на индустриалния капитал 

в България, участва в третия ден на форума Green Transition 6.0. Международната конференция, организирана от Dir.bg, 

продължава до 5 юни и събира икономисти, представители на бизнеса и европейските институции. Дискусиите бяха 

фокусирани върху преосмислянето на растежа в условията на геополитически конфликти и края на евтините енергийни 

ресурси. 

Проф. Филип Агион, носител на Нобелова награда за икономика за 2025 г., откри водещата сесия за развитие на 

индустриалната политика, в която се включи Румен Радев. Модератор на дискусията беше икономистът и член на УС на БНБ 

Илия Лингорски, който сподели, че е впечатлен от иновативните проекти, реализирани от „Асарел-Медет“АД. Румен Радев 

каза, че като председател на Асоциация на индустриалния капитал в България активно насърчава всички членове на 
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организацията да инвестират в иновации и да не се страхуват от евентуален неуспех. „Минният сектор е тромав, но в 

България успяхме да обърнем дефекта в ефект. В „Асарел-Медет“АД работим с много ниски съдържания на мед в рудата – 

от 0,27 до 0,08 %. И ако досега не бяхме инвестирали над 1,3 милиарда щатски долара в иновации, инфраструктура и 

модернизация, нямаше да се справим“, каза още той. 

През първия ден на форума – на 1 юни, Румен Радев участва в кръгла маса на тема „Водородната стратегия – движеща сила 

за енергийната сигурност, конкурентоспособността и индустриалното лидерство в Югоизточна Европа“. Той направи 

сравнение между готовността на Гърция, България и Румъния в изпълнението на Европейската водородна стратегия. В 

напредъка на България той включи и международния проект ZAHYR – мащабна иновативна инициатива за изграждане на 

първата водородна долина в България. 

Вчера председателят на Асоциацията на индустриалния капитал ще участва в още една интерактивна дискусия на Green 

Transition 6.0: RESOurcEU – Осигуряване на индустриална автономност, критични суровини, намаляване на зависимостите 

и укрепване на конкурентоспособността. В нея ще се включат също изпълнителният директор на Българска минно-геоложка 

камара доц. д-р Иван Митев и представители на други компании като ДПМ-България и група „Геотехмин“. 

 

bTV 

 
√ Васил Велев: Очевидно така не може да продължава, пропастта е близо! Автоматизмите със заплатите трябва да 

приключат 

„Очевидно така не може да се продължава дълго, стената е близо, пропастта е близо. Всички тези автоматизми със 

средните заплати и минималната трябва да приключат, за това предупреждава и Еврокомисията, за това призовават 

и  работодателите, от момента, в който възникнаха те. Това е груба грешка и трябва да се поправи.“ Това коментира пред 

bTV Radio Васил Велев, председател на Общото събрание на Асоциация на индустриалния капитал в България, по повод 

мерките, които трябва да бъдат предприети, след препоръката на Еврокомисията България да бъде поставена в процедура 

по прекомерен дефицит. 

„Препоръките не са неочаквани и много икономисти в България говореха същото от много време. Дефицитът за миналата 

година е осчетоводен като такъв, но той реално е и по-висок, защото бяха отложени някои разходи и бяха издърпани 

напред и преместени приходи от следващата година. Тази шейна, на която ни качи Асен Василев и който сега казва – няма 

страшно, от нея трябва да се слиза, защото ще се разбием в пропастта. Вече имаме дефицит за месец май от 2%, тези 2 

процента за 5 месеца са 4,8 за 12 месеца, но и така е много подценено да се смята, защото по-големите разходи са второто 

полугодие. Даже четвъртото тримесечие. Докато по-големите приходи са когато се плащат данъци, а именно първото 

полугодие. Така че ако нищо не се прави, дефицитът може да отиде към 7-те процента. Само от индексацията на пенсиите 

имаме половин процент отгоре разходи за второто полугодие над тези, които за първото. Очевидно трябва да се вземат 

енергични мерки и  да не се отлагат за по-нататък. Ясно е, че не всичко може да се направи сега, например реформа в 

административни структури или в административно-териториално деление, ние имаме общини, които са с отпаднала 

необходимост, често използваният израз, в които най-големият работодател е общината, а общинарите пътуват от 

съседната община. Тоест едно окрупняване, и там трябва да се направи консолидация, но очевидно това не може да стане 

с този бюджет, но не трябва да се отлагат такива реформи за по-натам. Това отвързване на заплатите в редица бюджетни 

сектори от средната, премахване на тези автоматизми, е очаквана препоръка и на Европейската комисия, защото това води 

до много силно отваряне на ножицата между ръст на заплати и ръст на производителност на труда, от където загуба на 

конкурентоспособност, повишаване на инфлацията, всъщност това води и до увеличаване на дефицита, до изсмукване на 

кадри, комисията отбелязва острия недостиг в индустрията и строителството, всъщност това води и до намаляване на 

инвестициите в частния сектор, защото инвестициите се изяждат в такъв ръст на възнагражденията, за да не се загуби 

съвсем персоналът, който се изсмуква от публичния сектор, от бюджетните учреждения, защото там вземат заеми и 

изплащат щедро високи заплати, които не съответстват на възнагражденията в реалния сектор, на производителността на 

труда.“, каза още Васил Велев. 

Целия разговор можете да чуете на следващия звуков файл тук. 

 

 

 

https://btvradio.bg/intervuta/vajnoto-kazano-na-glas/vasil-velev-ochevidno-taka-ne-mozhe-da-prodalzhava-propastta-e-blizo-avtomatizmite-sas-zaplatite-trjabva-da-prikljuchat.html
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3e-news.net 

 

√ България пред ключов избор за въглеродния пазар на ЕС: между индустриалната конкурентоспособност и Зелената 

сделка 

България е изправена пред едно от най-важните решения в енергийната и индустриалната си политика през последното 

десетилетие. До 8 юни страната трябва да избере страна в един от най-острите икономически спорове в Европа, като 

представи официалната си позиция по предстоящите промени в Европейската система за търговия с емисии (EU ETS) – 

механизма, който е в основата на климатичната политика на ЕС, но и на нарастващото напрежение между Брюксел и 

европейската индустрия. 

По този повод председателят на общото събрание на АИКБ Васил Велев коментира: „До 08-06-2026 г. България следва да 

обсъди и внесе своята позиция относно промени в ЕСТЕ (Европейска система за търговия с емисии). Това е нещото, което, 

от нищото не предизвикано, докара ЕС до тотална деиндустриализация и е на път да я докара до просешка тояга. В ЕС 

индустрията плаща около 80 евро за тон емисии СО2 (така сме си го самоналожили), а в останалия свят - 10 пъти по-малко, 

или нищо. От ЕСТЕ и от самоубийствените санкции, енергията в ЕС е два пъти и нагоре по-скъпа от енергията в САЩ, Китай, 

Индия, Русия. От графиката се вижда, че ЕС е отговорен за няма и 6% от световните емисии СО2...Налудничавата ни цел е 

да ги сведем до нула, независимо, че ще останем без индустрия, а значи и без технологии, а значи и без бъдеще“. 

Дебатът далеч не е само екологичен. Той засяга пряко цената на електроенергията, конкурентоспособността на 

европейските предприятия, бъдещето на въглищните региони, инвестициите в индустрията и от 2027 г. – дори цените на 

бензина и дизела за домакинствата. 

Зелените амбиции на ЕС в глобален контекст 

Основният стремеж на ЕК е постигането на нулеви нетни емисии на парникови газове. Това означава, че до 2050 г. 

икономиката на ЕС трябва драстично да съкрати отделянето на CO2, а минималните оставащи количества да бъдат улавяни 

и неутрализирани чрез технологии или естествени поглътители (като гори и почви). 

След като постигне въглероден неутралитет през 2050 г., дългосрочният стремеж на ЕС за годините след това (включително 

2055 г.) е преминаването към негативни емисии. Това означава държавите от съюза да започнат да извеждат и улавят 

повече въглероден диоксид от атмосферата, отколкото произвеждат. 

За да бъде постигната целта, Европейският закон за климата налага следните междинни етапи: 

До 2030 г.: Намаляване на нетните емисии с поне 55% спрямо нивата от 1990 г. (рамката Fit for 55). 

До 2040 г.: Намаляване на нетните емисии с 90%. 

До 2050 г.: Пълна климатична неутралност. 

В средата на века (2050–2055 г.) се предвижда преминаване на почти 100% към възобновяеми източници (слънце, вятър, 

водород) и пълно премахване на автомобилите с двигатели с вътрешно горене и преминаване към електрически или 

водородни алтернативи Всички съществуващи сгради в ЕС трябва да бъдат преобразувани в сгради с нулеви емисии до 2050 

г. чрез дълбоко енергийно обновяване. 
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Обрат в българската позиция: от защита на Зелената сделка към искане за замразяване на ETS 

През последните месеци българската позиция претърпя сериозна трансформация. 

След решение на Народното събрание и парламентарната комисия по енергетика правителството получи мандат да 

настоява пред европейските институции за временно суспендиране на схемата ETS, докато не бъдат разработени 

механизми за защита на засегнатите държави и индустрии. Аргументът е, че високите цени на въглеродните квоти правят 

производството на електроенергия от въглища икономически невъзможно и създават риск за енергийната сигурност. 

Официалната българска държавна позиция относно Европейската система за търговия с емисии (ЕСТЕ / EU ETS) претърпя 

бърз обрат, отразяващ вътрешнополитическото напрежение в страната. Налице е сериозно разминаване между решенията 

на законодателната власт (Народното събрание) и вижданията на част от експертния състав в министерствата. 

Официалната позиция, изразена от българските институции, е разделена на две противоположни тези: 

По силата на единодушно решение на Народното събрание и Парламентарната комисия по енергетика, българското 

правителство получи твърд мандат да отстоява радикална позиция в Брюксел. България официално настоява пред 

Европейския съвет за временно преустановяване (суспендиране) на прилагането на схемата ЕСТЕ. Искането е системата да 

спре да функционира докато трае текущият преглед на европейско ниво и докато не се разработи работещ дерогационен 

механизъм за изключения. 

Българските представители са задължени от парламента да изискат отпадане на плащането на въглеродни емисии за 

въглищните ТЕЦ-ове или поне налагане на таван върху цените на квотите. 

Основните аргументи са изключителната геополитическа нестабилност и турбуленциите на глобалните енергийни пазари, 

които оскъпяват непосилно базовия ток от въглища в България. 

България официално се присъедини към дипломатически блок от 10 европейски държави (заедно с Италия, Полша, 

Австрия, Гърция, Румъния, Чехия, Унгария, Словакия и Хърватия). Коалицията изпрати писмо до Европейската комисия с 

предупреждение, че премахването на безплатните въглеродни квоти в комбинация с високите цени на енергията 
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представлява „екзистенциален риск“ за стратегически индустриални сектори. Те настояват Европейската комисия да 

удължи предоставянето на безплатни въглеродни емисии отвъд заложената в момента 2034 година. 

Въпреки твърдата политическа линия на парламента за блокиране, в изпълнителната власт и средите на бившите 

екологични министерства се изразява сериозна загриженост, че подобно радикално поведение може да навреди на 

държавата. 

Според експертните анализи на Министерство на околната среда и водите (МОСВ), ЕСТЕ не е просто разход, а основен 

източник на приходи. Опитът на България да блокира или отслаби въвеждането на новата система ЕСТЕ-2 (която обхваща 

сградите и транспорта) рискува да лиши страната ни от около 3,5 милиарда евро под формата на еврофондове и средства 

от Социалния фонд за климата. 

Експертният аргумент е, че вместо да се бори за суспендиране на системата (което Брюксел едва ли ще позволи), България 

трябва да се фокусира върху това как да инвестира събраните от квоти десетки милиони в директно модернизиране на 

тежката си индустрия, за да стане тя въглеродно независима. 

Българското правителство се намира в трудна позиция: по закон и парламентарно решение то трябва да иска „затваряне“ 

или „замразяване“ на въглеродния пазар в ЕС заради въглищните централи, но в същото време осъзнава, че европейските 

фондове, с които трябва да се извърши енергийният преход в същите тези региони, идват директно от приходите на ЕСТЕ. 

Европа между декарбонизацията и страха от деиндустриализация 

Спорът, който се води днес в България, всъщност е част от много по-голям европейски дебат. От една страна е стратегията 

на ЕС за постигане на климатична неутралност до 2050 г., заложена в Европейския закон за климата. Междинната цел е 

намаляване на емисиите с 55% до 2030 г. и с около 90% до 2040 г. 

От друга страна все повече европейски правителства и работодателски организации предупреждават, че съюзът губи 

конкурентоспособност спрямо САЩ и Китай заради високите цени на енергията и тежката регулаторна рамка. 

Васил Велев поставя въпроса - ввъзможно ли е ЕС да се самоубие по този начин, без да постигне целта? След като отговаря 

само за няма и 6 % от световните емисии? Даже и тези 6% да станат 0%, останалите 94% остават! А ЕС се деиндустриализира 

в резултат на самоограничения и неконкурентни цени на енергията и се превръща в безгласна буква в световните дела, без 

възможност да влияе на останалия свят. Това не е ли безрасъдно? Особено след последните доклади, които поставят под 

още по-голямо съмнение извода, че климатичните промени се дължат на човешката дейност? 

Това е един от най-сериозните и горещо дебатирани въпроси в съвременната икономика и геополитика. Опасенията от 

„икономическо самоубийство“ и загуба на глобално влияние чрез едностранни регулации са реални и се споделят от 

редица индустриални лидери, икономисти и политици. 

Основният риск е, че строгите екологични изисквания и високите цени на енергията в ЕС не премахват емисиите, а просто 

ги „изгонват“. Заводите (например за стомана, цимент и химикали) се преместват в страни с по-ниски екологични стандарти 

(като Китай, Индия или САЩ), което вреди на европейската икономика, без да помага на глобалния климат. 

Цената на електроенергията и природния газ за индустрията в ЕС е значително по-висока от тази в САЩ или Азия. Това 

поставя европейските производители в неизгодно положение на световния пазар. 

Иономическата мощ е в основата на дипломатическото влияние. Ако делът на ЕС в световния БВП продължи да намалява, 

способността му да налага стандарти и да влияе на глобалните процеси също ще отслабне. 

ЕС осъзнава този риск и затова въведе CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism), т.нар. „въглеродна митническа 

тарифа“. Когато чуждестранни компании (например от Китай или Русия) внасят стоки (стомана, алуминий, цимент, торове) 

в ЕС, те трябва да платят данък, съответстващ на въглеродните емисии, отделени при производството им. Целта е да се 

изравнят цените на местните и вносните стоки, за да не бъдат европейските заводи неконкурентоспособни, и да се 

принудят останалите страни също да декарбонизират индустрията си, ако искат достъп до европейския пазар. Проблемът 

е, че това удря сериозно земеделието и тежката индустрия, особено в България. 

Друга защита на ЕС е формулирана като стратегическия залог на ЕС: „Първият печели“. Привържениците на Зелената сделка 

твърдят, че това не е безразсъдство, а дългосрочен икономически залог: 

Лидерство в технологиите на бъдещето: Целта е ЕС първи да разработи и патентова технологиите за водородна индустрия, 

чиста енергия и кръгова икономика. Когато останалата част от света неизбежно се сблъска с последиците от климатичните 

промени, тя ще трябва да купува тези технологии от Европа. 

Енергийна независимост: Преминаването към възобновяеми източници има за цел да прекрати зависимостта на ЕС от внос 

на изкопаеми горива (нефт и газ) от геополитически нестабилни региони или автократични режими. 
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„Като защитава базовата индустрия (металургия, химия) CBAM прави металите и химията в ЕС още по-скъпи. Като добавим 

и скъпата енергия, това окончателно ще затрие европейската преработваща промишленост, т.к. тя няма да може да 

произвежда на конкурентни цени за световните пазари. И още нещо - ЕС не е технологичен лидер. Той изостава все повече 

от Китай, САЩ, Корея, Япония. Над 90% от фотоволтаиците и батериите се внасят, защото технологиите си заминаха , 

напуснаха, заедно с индустрията“, коментира Велев. 

Това е и една от основните констатации в доклада за конкурентоспособността на Европа на Марио Драги. Бившият 

председател на ЕЦБ предупреждава, че ЕС изостава в иновациите, страда от високи енергийни разходи и се нуждае от 

допълнителни инвестиции от 750-800 млрд. евро годишно, ако иска да избегне „бавен упадък“ на икономическата си мощ. 

През последните месеци натискът върху Европейската комисия нарасна допълнително. Бизнес организации като 

BusinessEurope, както и редица национални индустриални федерации, настояват за по-бавно премахване на безплатните 

квоти и за по-ниски енергийни разходи. 

 
Брюксел отстъпва частично, но не променя курса 

Под натиска на индустрията Европейската комисия вече сигнализира готовност за известна гъвкавост. 

Брюксел излезе с официален отговор на исканията на 10-те държави (включително България) да се преразгледа графика за 

премахване на безплатните въглеродни квоти за индустрията, като направи сложен политически маньовър, за да намали 

напрежението в индустрията, без да се отказва от Зелената сделка. 

ЕК прие решение да преразпредели извънредно около 4 милиарда безплатни емисионни квоти за периода 2026–2030 г. за 

енергоемките заводи в ЕС. Това беше направено с цел да се даде "въздух" на металургията, химията и циментовата 

индустрия да се модернизират. 
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Брюксел обаче категорично отказа да удължи срока на безплатните квоти отвъд заложената 2034 г. Комисията остава на 

позицията, че безплатните квоти трябва да изчезнат, а защитата срещу евтиния внос ще се осъществява изцяло чрез митата 

на CBAM. 

Точно в момента Европейската комисия финализира нови технически референтни стойности (benchmarks), които ще 

определят кои заводи в ЕС ще имат право на по-голям дял от оставащите безплатни квоти до края на десетилетието. 

Reuters съобщи, че Брюксел подготвя допълнителни безплатни квоти за индустрията през периода 2026–2030 г., което 

може да спести около 4 млрд. евро разходи за предприятията. 

Същевременно обаче Комисията не дава индикации, че ще се откаже от основната философия на ETS или от графика за 

постепенно премахване на безплатните квоти до 2034 г. 

Това означава, че конфликтът между климатичните цели и индустриалната конкурентоспособност ще продължи да бъде 

една от основните теми в европейската икономическа политика през следващите години. 

 
ETS 2: следващият тест за домакинствата и транспорта 

Още по-голямо напрежение се очаква около въвеждането на ETS 2 – новата система, която ще обхване сградите и 

автомобилния транспорт. Системата ЕСТЕ-2 (която обхваща сградите и автомобилния транспорт) навлиза в решителна фаза. 

Доставчиците на горива в България вече са длъжни да докладват емисиите си. 

През следващите месеци (2026 г.) директен шок по бензиностанциите в България все още няма да се усети, тъй като в 

момента тече подготвителният период за мониторинг и регистрация на доставчиците. Цените на бензина и дизела ще 

продължат да зависят изцяло от международните пазари на суров петрол и местните акцизи. 

Истинският удар идва през 2027 г. - от 1 януари 2027 г. започва реалното купуване и търгуване с квоти по ЕСТЕ-2. Тогава 

дистрибуторите на горива (като „Лукойл“, „OMV“, „Петрол“ и др.) ще трябва да плащат въглероден данък за всеки литър 

продадено гориво. 

Няма да има безплатни квоти за горива - за разлика от тежката индустрия, при бензина и дизела няма да има никакви 

безплатни квоти – доставчиците ще купуват всичко на пазарни цени.Това практически ще превърне въглеродната цена в 

нов компонент от крайната цена на горивата. 

Според анализите ефектът за България може да означава поскъпване на дизела с около 22–26 стотинки на литър и на 

бензина с 18–22 стотинки при базов сценарий за цената на квотите. При по-високи цени на въглеродните разрешителни 

увеличението може да бъде значително по-голямо. 

Ако пазарът на емисии излезе извън контрол и цените достигнат нива от 80 евро за тон (каквито са прогнозите в някои 

песимистични сценарии на Climate Change Advisory Council), поскъпването на дизела и бензина в България може да 

прехвърли 50 стотинки на литър. 
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Поради по-ниския стандарт на живот в България, този скок ще засегне силно транспортния сектор и битовите потребители. 

Затова държавата ни разчита на средствата от Социалния фонд за климата (SCF), които да компенсират уязвимите 

домакинства след 2027 г. 

Това обяснява защо транспортният сектор вече подготвя договорите си с автоматични горивни надбавки, оптимизира 

логистичните маршрути и ускорява подмяната на автопарка с по-ефективни превозни средства. 

 
Защо бизнесът иска промяна: Къде ударът ще бъде най-силен в България 

Българските производители в секторите металургия (напр. „Аурубис България“, „Стомана Индъстри“) и цимент (напр. 

„Девня Цимент“) се намират в сложна ситуация, тъй като преходният период на CBAM приключи и механизмът вече е в 

пълно действие. 

Предизвикателствата за българския бизнес са сериозни: 

Административна тежест: Българските компании трябваше спешно да изградят системи за точно измерване и 

докладване на т.нар. „вградени емисии“ в суровините, които внасят от страни извън ЕС (например скрап, клинкер или 

специфични руди). 

Повишени разходи за суровини: Вносът на черни метали от доставчици извън ЕС (като Турция или Сърбия) поскъпна 

директно заради изискването за закупуване на CBAM сертификати, което свива маржовете на българските заводи. 

Капанът за износа: Българската металургия изнася сериозна част от продукцията си на международните пазари. Тъй като 

CBAM не предвижда компенсации или връщане на средства при износ, българската стомана и цимент стават твърде скъпи 

извън рамките на ЕС в сравнение с азиатските конкуренти. 

Как се адаптират българските заводи в реалността? С много разходи за инвестиции 
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Инвестиции в собствени ВЕИ мощности: Водещите тежки индустрии у нас масово изграждат огромни собствени 

фотоволтаични паркове до заводите си (на принципа на локално потребление), за да намалят зависимостта си от скъпия 

ток от мрежата и да свалят въглеродния интензитет на производството си. 

Пренасочване на веригите за доставки: Българските мениджъри се опитват да заменят вноса на въглеродно интензивни 

суровини от трети страни с такива, произведени вътре в ЕС, за да избегнат CBAM таксите, въпреки че базовите цени в ЕС са 

по-високи. 

Технологична модернизация: Циментовите заводи инвестират в алтернативни горива (като RDF - модифицирани горива от 

отпадъци) и биомаса, за да заменят въглищата и петролния кокс в пещите си за клинкер, което е единственият начин трайно 

да намалят дължимите емисии.Най-сериозно засегнати от комбинацията между ETS и механизма CBAM ще бъдат 

традиционните индустриални региони. 

Сред най-уязвимите са комплексът „Марица Изток“ и регионът на Стара Загора, където икономиката е тясно свързана с 

въглищната енергетика. Под натиск са също металургичните предприятия в Перник и Средногорието, химическите и 

торовите заводи в Девня и Димитровград, както и енергоемките производства в Кюстендилския регион. 

Компании като „Аурубис България“, „Стомана Индъстри“, „Солвей Соди“, „Девня Цимент“ и „Неохим“ вече инвестират в 

собствени възобновяеми мощности, алтернативни горива и технологична модернизация, за да ограничат бъдещите 

разходи за въглеродни емисии. 

Други сектори, които ще понесат значителна тежест от тази политика, са транспортът и логистиката. Прехвърлянето на 

разходите към крайния клиент (Инфлационен натиск) пък е основната и най-непосредствена стратегия на българските 

транспортни фирми. 

Повечето големи логистични компании прилагат автоматични клаузи за гориво (Fuel Surcharges). Те пренаписват 

договорите си с търговските вериги и заводите. В тях се вкарват клаузи, които автоматично вдигат цената на транспортната 

услуга при всяко покачване на цената на литър дизел по бензиностанциите (включително и това, предизвикано от ЕСТЕ-2). 

Ефектът върху потребителите ще бъде значителен и върху всички продукти, заради поскъпването на транспорта и 

доставките. Тъй като транспортът е в основата на всяка стока, това поскъпване от 20-30 стотинки на литър гориво ще се 

прелее директно в нови по-високи цени на хранителните продукти и битовите стоки по магазините в България през 2027. 

Големият въпрос: може ли Европа да съчетае климатичните цели и индустриалната конкурентоспособност 

Фундаменталният спор остава нерешен. 

Критиците на сегашната политика посочват, че ЕС генерира едва около 6% от световните емисии на парникови газове и че 

прекомерното оскъпяване на производството може да доведе до преместване на заводите извън Европа без реално 

намаляване на глобалните емисии. 

Привържениците на Зелената сделка контрират, че именно ранните инвестиции в чисти технологии, енергийна 

независимост и нисковъглеродна индустрия ще определят икономическите лидери на следващите десетилетия. 

Засега Европейската комисия се опитва да следва среден път – да запази климатичните цели, но едновременно да намали 

риска от деиндустриализация чрез по-гъвкави правила, допълнителни безплатни квоти и нови инструменти за подкрепа на 

индустрията. 

За България обаче времето за избор изтича. Позицията, която страната ще внесе в Брюксел през следващите дни, ще покаже 

дали София ще застане твърдо зад исканията на индустрията за ревизия на ETS, или ще търси по-балансиран подход между 

защитата на конкурентоспособността и участието в европейския зелен преход. 
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Важни обществено-икономически и политически теми 

 

 
БНT 

 

√ Дефицитът може да достигне 7,4% без спешни мерки – властта търси съкращения и резерви 

Бюджетният дефицит у нас ще достигне 7,4% от БВП или 8,5 млрд. евро ако не бъдат взети спешни мерки за овладяването 

му. Това съобщи вицепремиерът и финансов министър Гълъб Донев преди да чуе решението на Брюксел за процедурата 

по свръхдефицит. По думите на Донев финансовото министерство ще се стреми тази година да постигне целта от 3% 

дефицит чрез съкращаване на разходите и търсене на резерви при приходите. Донев съобщи още, че кабинетът още днес 

ще внесе предложение и за теглене на нов дълг от 3,8 млрд. евро за покриване на социалните плащания през юли. 

Данните на финансовото министерство показват, че да се постигне дефицит от 3% за тази година, трябва недостигът на 

средства да бъде намален с над 5 млрд. евро. 

Гълъб Донев, вицепремиер и министър на финансите: "Ако обществото е готово да понесе мерките, на първо място трябва 

да има замразяване на доходите. Трябва да има промяна структурна и консолидиране на държавната администрация." 

Румен Радев, министър-председател: "От следващата седмица, министрите ще започнат да изнасят информация за 

безстопанственост, за разхищения, скандални обществени поръчки, безобразни харчове и безсрамни заплати в бордове и 

държавни дружества и то на загуба." 

В сметката на дефицита, финансовият министър не смята и допълнителни разходи, които по думите му са били отлагани 

досега. 

Гълъб Донев, вицепремиер и министър на финансите: "Още 2,2 млрд. неразплатени такива разходи, които са крити по 

чекмеджета." 

Предстоят ревизии преди да бъдат разплащани средства, каза още финансовия министър. Първите резултати от 

структурните реформи пък се очакват през 2027 и 2028 година. 

Румен Радев, министър-председател: "От миналата седмица научихме, че ще купуваме ракети за 1 млрд., че ще режем 

пенсиите и ще намаляваме майчинството, нищо от това не е вярно. Нито едно евро, нито един цент няма да бъдат отнети 

от българския пенсионер." 

Освен съкращения в бюджета, за повишаване на финансовата стабилност ще се търсят и още приходи. 

Гълъб Донев, вицепремиер и министър на финансите: "Данъци няма да се вдигат, осигурителни вноски няма да се вдигат. 

но има възможност от допълнителен приход от сива икономика. Дали ще успеем тази година да предложим бюджет в 

рамките на три процента това можем да кажем след като видим проекта на бюджет." 

Днес в народното събрание са внесени предложения за промени в удължителния бюджет, така че до 20 юни да може да 

бъде реално изтеглен заем още преди приемането на редовната план-сметка. 

Гълъб Донев, вицепремиер и министър на финансите: "Без тези 3,8 млрд. евро, ние ще имаме проблем с изплащането на 

пенсиите, заплатите и социалните помощи през юли." 

Донев коментира предварително и решението на Брюксел за процедурата по свръхдефицит. 

Гълъб Донев, вицепремиер и министър на финансите: "Европейската комисия не разполага с актуалните данни за 2026 

година, а само с нейни данни и за нетните разходи за 2025 година." 

Финансовият министър си е дал срок от един месец, за подготовка на новия бюджет. Очаква се до 1 юли той да бъде 

съгласуван със синдикати, работодатели и браншови организации и внесен в парламента за гласуване. 

 

√ Среща Радев – Мицотакис: Работи се за увеличаване на капацитета на интерконектора България – Гърция 

Гръцкият премиер Кириакос Мицотакис пристигна у нас днес за среща с Румен Радев – един от най-важните акценти и за 

двете ни страни – енергийната и транспортна свързаност. 
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Отношенията между България и Гърция са се превърнали в стратегическо партньорство, отбеляза премиерът Румен Радев. 

Двамата лидери коментираха, че се работи по въпроса за увеличаване капацитета на интерконектора Гърция – България 

до 5 милиарда кубически метра на година. 

Румен Радев, министър-председател: "Връзката между нашите електрически енергийни системи и капацитета за пренос 

на зелена енергия по бъдещите коридори - всичко това вече променя енергийната карта на Европа." 

Относно транспортната свързаност двамата лидери коментираха изграждане на магистрала от юг на север. 

Кириакос Мицотакис, министър-председател на Гърция: "Аз си мечтая за един сухопътен коридор, който да включва 

пътища, железници и железопътни връзки, които да свързват гръцките пристанища и стигат до Украйна и това изисква 

сътрудничеството и на България, и на Румъния." 

Румен Радев, министър-председател: "Ние имаме изключително голяма нужда от тази магистрала, за да може да се 

използва капацитета на северните гръцки пристанища." 

Мицотакис поиска дългосрочно споразумение за водите на реките, които се вливат в Гърция. 

Кириакос Мицотакис, министър-председател на Гърция: "Бих искал да подчертая нуждата да постигнем едно 

дългосрочно споразумение за трансграничните води на Арда, Места и Марица. По този начин ние ще можем да си 

планираме инвестициите, като този въпрос се отнася както до земеделието, така и до климатичните промени." 

И двамата лидери се обединиха за разширяване на сътрудничеството в сферата на отбраната. 

 

БНР 

 

√ Бюджетната комисия одобри по-строг контрол върху цените 

Търговците на дребно с годишен оборот над 25 млн. евро ще трябва всекидневно да публикуват информация за цените си, 

реши на второ четене бюджетната комисия в парламента. 

С промените в Закона за потребителите, с които се удължава с още една година срокът за двойно обозначаване на цените 

в лева и евро, се въвежда и понятието "справедлива стойност", аргументирано от Константин Проданов от "Прогресивна 

България": 

"Цената е това, което плащаме. Стойността е това, което получаваме срещу това, което сме платили. Изрично записахме, за 

да няма объркване, че тя има индикативен характер". 

Министерството на икономиката ще има отговорност за изготвянето на "справедливата стойност" на стоките от малката 

потребителска кошница. Информацията ще е достъпна на сайта на КЗП. 

Според опозицията - това е намеса в пазара, която няма да помогне на потребителите да вземат по-информирано решение 

за потреблението си. 

 

√ Спад в продажбите на дребно в ЕС и България през април 

Продажбите на дребно в еврозоната, в целия ЕС и в частност в България се понижиха през април в резултат на спад при 

продажбите на нехранителни стоки и на автомобилни горива, докато продажбите на хранително стоки се повишиха, 

показват данни на официалната европейска статистика Евростат. 

Продажбите на дребно в еврозоната се свиха с 0,4% спрямо март 2026 г., когато обаче нараснаха с 0,8% (възходяща ревизия 

от предишна оценка за спад с 0,1%), а в рамките на целия Европейския съюз за понижиха с 0,5% след отскок с 1,1% месец 

по-рано. 

Продажбите на дребно в България се понижиха през април с 0,9% след нарастване с 1,3% през март и с 2,2% през февруари. 

По-голям спад беше отчетено в осем други страни членки на ЕС, като най-голямо понижение на продажбите на дребно 

имаше в Дания (спад с 4,5%), Румъния (с 2,6%), Белгия и Словакия (понижение с по 1,8%), докато най-солиден месечен ръст 

беше отчетен в Литва (повишение с 1,9%), Малта (с 1%) и Франция (с 0,3%). 

Повишение в еврозоната и в целия ЕС беше отчетено при продажбите на храни, напитики и тютюневи изделия (съответно 

с 0,9% и с 0,5%), докато продажбите на дребно нехранителни продукти се сви (съответно с 0,9% и 1,2%), както и продажбите 

на автомобилни горивеа (съответно с 2,7% и 2,4%). 

Спрямо година по-рано продажбите на дребно в еврозоната се повишиха през април с 1%, а в целия ЕС с 0,9%, докато в 

рамките на България скочиха със 7,4% след ръст с 12,4% през март. 
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По-голямо повишение на търговията на дребно на годишна база спрямо това в нашата страна беше отчетено единствено в 

Литва (с 8,9%), доакто най-солиден спад имаше в Румъния (понижение с 5,7%), Белгия (с 2,1%) и Австрия (с 0,6%). 

 

Investor.bg 

 
√ ОИСР: Глобалната криза при стоманата се задълбочава 

Световната стоманодобивна индустрия е изправена пред нарастваща криза, тъй като субсидираното производство и 

излишният капацитет продължават да изкривяват пазарите. Организацията за икономическо сътрудничество и развитие 

(ОИСР) посочва, че подкрепяното от държавата производство на стомана, особено в Китай, оказва нарастващ натиск върху 

производителите в Европа и други икономики от организацията. 

Глобалният капацитет за производство на стомана продължава да се разширява въпреки слабото търсене, което заплашва 

да понижи цените и да наруши конкуренцията, пише Euronews, цитирайки ОИСР. 

Стоманата е важен материал за широк спектър от индустрии, от строителството и производството до електрическите 

превозни средства и центровете за данни. 

ОИСР твърди, че държавните субсидии са основен двигател на глобалния свръхкапацитет, като голяма част от увеличението 

на капацитета за производство на стомана през последните две десетилетия се случва извън страните от ОИСР, често с 

държавна подкрепа. 

Според групата, през 2024 г. средностатистическата китайска стоманодобивна фирма е получила субсидии, 15 пъти по-

големи от тези, предоставени на компании в другите страни, спрямо общите активи. 

В същото време китайските производители са изнесли рекордните 131 милиона тона стомана през 2025 г., което е 

увеличение от 153% спрямо обемите за 2020 г. и надхвърля общото производство на стомана в Европейския съюз (ЕС) през 

същата година. 

Предупреждението идва на фона на очакванията на ОИСР, че световният свръхкапацитет за производство на стомана ще 

нарасне от 640 млн. тона през 2025 г. до 745 млн. тона до 2028 г., тъй като капацитетът продължава да расте много по-

бързо от търсенето. 

Очаква се Китай да играе основна роля в това разширяване, като страната планира да увеличи капацитета си за 

производство на стомана до 38,6 млн. тона до 2028 г. 

Ако тези проекти продължат, ОИСР твърди, че глобалният излишен капацитет ще надхвърли настоящото годишно 

производство на стомана на всички страни от ОИСР с почти 320 млн. тона, което подчертава мащаба на дисбаланса, пред 

който е изправена индустрията. 

Политиците се опасяват, че този свръхкапацитет може да подкопае рентабилността и дългосрочната жизнеспособност на 

местните стоманодобивни индустрии, увеличавайки зависимостта от вноса на материал, считан за стратегически важен за 

строителството, отбраната, енергийната инфраструктура и производството. 

ОИСР също така открива доказателства, че някои износители може да заобикалят търговските бариери, като изпращат 

полуготова стомана до Югоизточна Азия за обработка, преди да я реекспортират към пазарите на ОИСР. 

 

√ Европейските акции изпращат сесията на зелено въпреки геополитическото напрежение 

Водещите европейски индекси завършиха борсовата сесия в четвъртък с ръстове въпреки растящото напрежение между 

САЩ и Иран независимо от постигнатото примирие между Израел и Ливан в сряда вечерта, съобщава CNBC. 

Общоевропейският индекс Stoxx 600 напредна с 0,4% до 623,82 пункта, обръщайки загубите от по-рано през деня. 

Във Великобритания измерителят FTSE напредна с близо 0,3% до 10 360,32 пункта. От своя страна, германският 

бенчмарк DAX прибави 0,5% до 24 916,19 пункта, френският CAC 1,15% до 8244,29 пункта, а италианският FTSE MIB 0,3% до 

50 174,36 пункта. 

При индивидуалните акции тези на Universal Music Group поевтиняха с близо 5% след съобщението, че Pershing Square е 

продала деля си в групата след две неуспешни опита за придобиване. 

UMG обяви в четвъртък, че е купила обратно над 14 млн. свои обикновени акции, които преди това са били собственост на 

различни фондове на Pershing Square, на стойност 250 млн. евро в рамките на съществуващата си програма за обратно 

изкупуване за 500 млн. евро. 
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Книжата на френския конгломерат Bollore поевтиняха с 1,35%. Семейство Болоре, което притежава дял в UMG, миналата 

седмица призова лейбъла да отхвърли предложението за придобиване на Pershing с основанието, че то е под стойността 

на компанията. 

На червено с 2,8% поевтиняване бяха и акциите на Nokia на фона на продажби в по-широкия технологичен сектор. 

Търговията е факт на фона на новото развитие в конфликта между САЩ и Иран. Международното летище в Кувейт беше 

ударено от Иран рано в сряда – само ден след като американското централно командване съобщи за прихванати редица 

ирански балистични ракети и дронове и „удари в самозащита“ срещу о. Кешм в Персийския залив. Американските военни 

заявиха, че те са били в отговор на опит за атаки от страна на Техеран. 

Ако бъде необходимо, Израел и САЩ са готови да ударят Иран отново, заяви израелският премиер Бенямин Нетаняху в 

интервю за CNBC. 

 

Мениджър 

 

√ Създава се Координационен съвет по инвестициите към Министерския съвет 

Създава се Координационен съвет по инвестициите към Министерския съвет. Той ще се състои от десет членове. 

Председател е вицепремиерът и министър на икономиката, инвестициите и индустрията, а в състава му влизат още 

деветима министри. Това реши парламентът, приемайки на второ четене промени в Закона за насърчаване на 

инвестициите.  

С измененията се урежда преобразуването на Министерството на икономиката и индустрията и на дирекция 

„Насърчителни мерки и проекти“ на Министерството на иновациите и растежа в Министерство на икономиката, 

инвестициите и индустрията.    

Основните дейности, които ще изпълнява Координационният съвет са следните:  

• ще приема и предлага на Министерския съвет за одобряване национална стратегия за насърчаване на инвестиции 

и ще подпомага действията по изпълнение на тази стратегия; 

• ще обсъжда и дава насоки за отстраняване на системни проблеми, свързани с привличането и обслужването на 

инвеститори; 

• ще следи за изпълнението на инвестиционната политика; 

• ще съдейства за осъществяване на сътрудничеството на ведомствата при определяне на мерките за насърчаване 

на инвестициите; 

• ще подпомага действията по привличане на инвеститори, обслужване на инвеститори и изпълнение на 

инвестиции. 

При осъществяване на скрининг по отношение на инвеститори от държави – страни по Споразумението за Европейското 

икономическо пространство, Кралство Саудитска Арабия, Обединени Арабски Емирства и държави - членки на 

Организацията за икономическо сътрудничество и развитие, се прилагат правилата за скрининг за държави-членки на 

Европейския съюз, като тези държави се приемат за такива с нисък риск за целите на прилагането на механизма за 

скрининг, приеха още депутатите.   

 

√ ЕС получава достъп до AI модела Mythos на Anthropic, който предизвика опасения за киберсигурността 

Anthropic вече ще сподели достъп до най-модерния си модел за изкуствен интелект – Mythos, с ЕС, след като блокът търси 

такъв в продължение на месеци поради опасения за киберсигурността. 

Европейската комисия e потвърдила пред CNBC, че е провела „няколко продуктивни срещи“ с американската фирма за 

изкуствен интелект. 

„Приветстваме най-новите развития относно потенциалния бъдещ достъп“, заяви говорителят на ЕС за технологичен 

суверенитет Томас Рение в имейл до медията, като добави, че блокът се стреми да получи по-ясна представа за 

потенциалните рискове, които технологията представлява. 

Anthropic първоначално даде достъп до Mythos на ограничен брой компании през април като част от проекта на Anthropic 

за киберсигурност Project Glasswing, като моделът се отличаваше с отличните си показатели за идентифициране на 

пропуски в сигурността и слабости в софтуера. Стартирането предизвика вълна от опасения относно заплахите за 

киберсигурността от злонамерени лица. 
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„Нека не забравяме, че Mythos не е еднократен случай, на пазара излиза нова вълна от мощни модели. Това е споделено 

предизвикателство и ние засилваме дискусиите си с партньори със сходно мислене, включително Съединените щати", 

каза Рение 

Официалните условия на сделката все още не са ясни. От  Anthropic не са отговорили веднага на искането на CNBC за 

коментар. 

ЕС засили дискусиите с администрацията на САЩ през последната седмица, за да получи достъп, след като Anthropic заяви 

пред комисията, че се нуждае от разрешение от правителството, съобщиха по-рано запознати с въпроса хора. 

По това време източниците на CNBC посочиха, че правителството на САЩ е против споделянето на мощния модел с 

правителства извън САЩ като цяло, тъй като се стреми да остане доминиращ лидер в областта на изкуствения интелект. 

ЕС вече получи достъп до модела GPT-5.5-Cyber на OpenAI през май, но комисията заяви, че по това време е провела 

„четири или пет“ срещи с Anthropic и че споразуменията са на „различен етап“. 

Правителства, банки и технологични фирми бяха разтревожени от рисковете, породени от Mythos, когато беше пуснат за 

първи път през април, тъй като технологията е способна да разкрие хиляди неизвестни досега софтуерни уязвимости и 

може да бъде използвана от злонамерени лица, ускорявайки киберпрестъпността. 

Администрацията на Тръмп също обяви през май споразумения с Google DeepMind, Microsoft и xAI на Илон Мъск, които ще 

позволят на правителството да оценява модели на изкуствен интелект, преди да бъдат публично пуснати. 

 

Business.dir.bg 

 
√ ТЕЦ "Бобов дол“ ускорява трансформацията си: Инсталацията за биогаз ще заработи до края на годината 

Инсталацията за биогаз в ТЕЦ "Бобов дол" трябва да започне работа до края на 2026 г. като проектът е част от по-широката 

програма за трансформация и модернизация на централата. Това заяви изпълнителният директор Чавдар Стойнев, който 

подчерта, че предприятието последователно изпълнява обявените пред обществото ангажименти. 

"Преди няколко години обявихме открито пред обществото каква е програмата ни за трансформация и оттогава я следваме. 

Периодично показваме какво сме свършили", коментира Стойнев.  

По думите му част от тази стратегия вече е реализирана чрез изграждането на фотоволтаичен парк и батерийно стопанство, 

което подпомага баланса на електроенергийната система. Следващата стъпка е въвеждането в експлоатация на 

инсталацията за биогаз, която вече е във фаза на надземно строителство. 

Инвестицията в проекта, включително проектиране, изграждане на площадката и монтаж на оборудването ще надхвърли 

10 милиона евро. Съоръжението ще може да преработва до 100 000 тона биомаса годишно.  

"Към инсталацията сме инвестирали и в три газови когенерации - съоръжения, които ще произвеждат високоефективна 

енергия. Това е проект, който предстои да се развива и ще надгражда работата на централата", посочи Стойнев. 

Компанията вече планира и следващите етапи от екологичната трансформация. До 2027 г. се очаква завършването на 

газово трасе, което ще позволи замяната на мазута при разпалване на мощностите.  

"Тъмният цвят на пушека от комините, който сега прави впечатление на хората, ще остане в историята", заяви директорът 

и допълни, че централата работи в рамките на комплексното си разрешително и под постоянния контрол на регулаторните 

институции.  

Според него трансформацията не е еднократен акт, а дълъг процес, който изисква време, инвестиции и координация с 

множество институции. 

"С инвестирането на 10 милиона процесът не свършва, а започва. Няколко години минаха, докато се произведе 

оборудването, да се одобрят проектите, да се съгласува с институциите и да се изгради необходимата инфраструктура", 

каза още Стойнев. 

Паралелно с екологичните проекти дружеството изпълнява и отделна програма за модернизация на съществуващите 

мощности. Тя включва рехабилитация на котли, електрофилтри и ключови съоръжения в централата, която работи повече 

от половин век. 

"Основният акцент тази година е реконструкцията на първи блок, която трябва да приключи през септември. ТЕЦ "Бобов 

дол" е огромна централа. Само металът, вложен при строежа, е девет пъти повече от този, използван за Айфеловата кула, 

а кабелите са над 1000 километра", отбеляза директорът. 
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По отношение на ролята на централата в енергийната система, Стойнев подчерта значението ѝ за електрозахранването и 

сигурността на мрежата. 

"Подстанцията, която осигурява баланса за Югозападна България и основното електрозахранване на София, е на практика 

на територията на централата. Този баланс не може да бъде осигурен от фотоволтаични централи", посочи той. 

Според него в условията на енергийна нестабилност и високи цени на горивата местното производство на електроенергия 

остава ключов фактор за икономиката. 

"Всеки мегават, който се произвежда на територията на България, има огромна добавена стойност. Централи като ТЕЦ 

"Бобов дол" са част от решението на кризата, а не част от проблема", заключи Стойнев. 

 

√ Глоби за монополисти с прекомерно високи цени одобри бюджетната комисия към парламента 

Глоби за монополисти с прекомерно високи цени, разширяване на списъка с нелоялни търговски практики по веригата на 

доставки и създаване на електронен регистър за откриване на пазарни деформации одобри на второ четене 

парламентарната Комисия по бюджет и финанси, която от днес заседава като постоянна комисия, предава БТА. 

Разгледаният Законопроект за изменение и допълнение на Закона за защита на конкуренцията, внесен от Явор Гечев от 

"Прогресивна България" и група народни представители, предвижда забрана за прилагане на прекомерно високи цени от 

предприятия с монополно, господстващо или съвместно господстващо положение. По предложение на председателя на 

комисията Константин Проданов в законопроекта беше добавен текст, според който забраната няма да важи за цени, 

регулирани от държавен орган в рамките на законовите му правомощия. 

Според приетите текстове "прекомерно висока цена" е цена, която значително надвишава икономически обоснованите 

разходи за производство, придобиване и реализация, включително разумна норма на печалба, и е несправедлива сама по 

себе си или спрямо съпоставими продукти и услуги. 

Комисията за защита на конкуренцията (КЗК) ще може да налага имуществена санкция до 10 на сто от общия оборот на 

предприятието за предходната финансова година при нарушение на забраната. 

Предвижда се забраната да се прилага при липса на обоснована връзка между цената и икономическата стойност на 

продукта или услугата. 

При определяне дали една цена е прекомерна КЗК ще прилага различни критерии, сред които сравнение с цените в други 

държави от Европейския съюз, исторически критерий, критерий за икономическа стойност и модел "разходи плюс", 

отчитащ икономически обоснованите разходи и разумната печалба. Методиката за прилагане на критериите трябва да 

бъде предложена от КЗК на Министерския съвет в срок до два месеца след влизането в сила на закона. Срокът беше 

намален с един месец между първо и второ четене по предложение на вносителите. Предприятията ще имат възможност 

да доказват наличието на обективни икономически причини за формирането на цените си. 

След приети редакции между първо и второ четене за съвместно и допълнение, внесено от Явор Гечев и Константин 

Проданов, за господстващо положение ще се счита наличието на икономическа взаимозависимост или други фактори 

между две или повече предприятия, които им позволяват да действат съвместно независимо от конкуренти, доставчици 

или купувачи и да ограничават конкуренцията на съответния пазар. 

Комисията одобри и текстове, според които предприятие с пазарен дял от поне 50 на сто ще трябва да доказва, че не 

злоупотребява с господстващо положение. 

При предприятия, които заедно държат най-малко 60 на сто пазарен дял, тежестта за доказване, че не злоупотребяват със 

съвместно господстващо положение, също ще бъде тяхна. 

Предвижда се КЗК да извършва ежегодни секторни анализи на пазари с висока обществена значимост. След промени 

между първо и второ четене обхватът на анализите беше разширен и ще включва селскостопански и бързооборотни 

хранителни продукти, горива, енергетика, телекомуникации и фармация. В първоначалния вариант на законопроекта бе 

предвидено тези анализи да обхващат само храните, горива и земеделски суровини. 

Законопроектът предвижда и създаването на електронен централен регистър за проследимост по веригата на доставки на 

селскостопански и хранителни продукти, суровини и други стоки на етап търговия на едро до достигането им до крайния 

потребител. 

Регистърът ще се поддържа от Министерството на икономиката, инвестициите и индустрията. Условията и редът за 

неговото функциониране ще бъдат уредени с наредба на Министерския съвет, която трябва да бъде приета до три месеца 
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след влизането в сила на закона. Срокът беше съкратен наполовина между първо и второ четене. Според вносителите 

регистърът ще позволи откриването на индикатори за пазарни деформации и нелоялни търговски практики. 

Предвидените санкции за неподаване или подаване на невярна информация в регистъра варират според оборота на 

компаниите - от 2500 евро до 500 000 евро или до 1 на сто от годишния оборот за най-големите предприятия. 

При повторно нарушение в рамките на една година санкцията може да достигне до два пъти максималния размер, но не 

повече от 2 на сто от оборота. При три или повече нарушения в рамките на две години поведението ще се счита за системно 

и ще се наказва с глоба в размер на 10 на сто от оборота за предходната финансова година. 

Сред промените са и нови абсолютни забрани срещу практики, които според вносителите водят до икономически натиск 

върху производители и доставчици. Ограничават се възможностите търговци със значима пазарна сила едностранно да 

налагат цени, условия за продажба и допълнителни плащания. 

При започване на производство КЗК ще може да налага временни мерки за преустановяване на определени търговски 

практики или други структурни и поведенчески мерки. По време на заседанието беше прието тези мерки да не засягат 

ценовата политика, както беше предвидено първоначално. 

Договорите за доставка, сключени преди влизането в сила на закона, ще трябва да бъдат приведени в съответствие с новите 

изисквания в срок до два месеца. 

По време на заседанието директорът на дирекция "Право и политика на конкуренцията" в КЗК Надя Минчева заяви, че 

законовите промени не дават свръхправомощия на регулатора, тъй като и сега в закона съществуват норми за установяване 

на съвместно господстващо положение и злоупотреба с прекомерно високи цени. 

По думите ѝ новите текстове дават по-ясни дефиниции и конкретизират начина, по който ще се определят необосновано 

високите цени и факторите, които ще бъдат вземани предвид. Минчева приветства и изключването на регулираните цени 

от обхвата на забраната, тъй като КЗК няма правомощия в сектори, в които цените се определят от държавен орган. 

 

3e-news.net 

 

√ BNEF: Глобалните доставки на продукти за чиста енергетика са достигнали до 479 милиарда долара през 2025 г. 

 
Глобалните доставки на продукти за чиста енергия са достигнали до 479 милиарда долара през 2025 г. въпреки митата и 

геополитическите сътресения, се казва в нов доклад на BloombergNEF (BNEF). Докладът установява, че трансграничната 

търговия с чисти технологии се е увеличила през 2025 г., въпреки че САЩ възстановиха и преразгледаха множество тарифи 

в секторите, касаещи енергийния преход. 
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Глобалните доставки на продукти за чиста енергия са достигнали 479 милиарда долара през 2025 г., което е годишно 

увеличение от 1% в сектора на чистите технологии, металите за батерии и мрежовото оборудване. Това увеличение 

представлява общо възстановяване на обема на търговията, при който е отчетен спад със 7% от 2023 г. до 2024 г. 

Глобалните вериги за доставки са все по-важни за енергийната индустрия през последните години, след като нестабилните 

търговски политики и геополитическите конфликти излязоха на преден план. Тъй като инвеститорите се стремят да намалят 

риска и да се предпазят от пазарната нестабилност, крехките конвенционални вериги за доставки на изкопаеми горива 

биха могла да ускорят прехода към технологии с по-ниски въглеродни емисии и да стимулира по-голяма международна 

търговия с чисти енергийни стоки като слънчеви клетки и модули, батерии и електрически превозни средства. 

Конфликтът с Иран доведе до рязко покачване на световните цени на изкопаемите горива, като най-силно засегна 

азиатските и африканските страни, които са основните нетни вносители на петрол и газ. Повишените цени вероятно ще 

стимулират вноса на чисти технологии в развиващите се икономики по целия свят. Историческите данни на BNEF показват, 

че страните, които са по-зависими от вноса на горива, са склонни да отчитат по-силен ръст на вноса на оборудване за 

слънчеви мощности, батерии и електрически превозни средства. 

Пакистан се откроява: През 2022 г. вносът на слънчеви модули, според BNEF е скочил със 189% до 1 милиард долара, 

отчасти поради глобалния шок в цените на горивата след руската инвазия в Украйна. Малките слънчеви инсталации в 

страната са достигнали рекордните 18,3 GW през 2025 г. след години на стабилен растеж, подхранван от високи тарифи за 

електроенергия, свързани със скъпия внос на втечнен природен газ (LNG), както и от постоянните спирания на 

електрозахранването и прекъсвания на товара. Въпреки че е все още твърде рано да се оцени ефектът на войната върху 

търсенето на чисти технологии, светът вече преживява скока в китайския износ на ключови продукти за енергийния преход. 

„Тъй като конфликтът в Близкия изток продължава, много пазари удвояват усилията си за внедряване на чисти технологии, 

за да подобрят енергийната си сигурност и устойчивост“, коментира Антоан Ваньор-Джоунс, ръководител на отдела за 

търговия и вериги за доставки в BNEF и водещ автор на доклада. „Това предоставя огромна възможност за производителите 

да разширят износа на оборудването и продуктите, необходими за захранване на енергийния преход.“ 

Свръхкапацитетът остава критична характеристика на глобалните вериги за доставки, подхранван главно от китайските 

свръхинвестиции, и продължава да свива маржовете за ключови продукти от областта на чистите технологии. Това се 

обхваща секторите на чистите технологии, като светът вече разполага с производствения капацитет от 200 %, необходим за 

задоволяване на глобалното търсене в цялата верига на стойността. Докладът обръща внимание на разширяването на 

пазара и свръхпредлагането, включително на пазарите на вятърна енергия и батерии. Разширяването на капацитета извън 

Китай  задълбочава глобалното свръхпредлагане. Пазари като Югоизточна Азия, Индия и Турция, например, са все растящи 

центрове за производство на слънчева енергия, заедно с развиващи се икономики като Египет и Етиопия. 

Един от ключовите аспекти на доклада е анализът на усилията за вътрешното производство. 

Въпреки въвеждането на множество политически рамки в западните страни, има малък шанс САЩ и ЕС да се конкурират 

на световната сцена като износители. Капацитет на заводите и на двата пазара се е увеличил, но разширяването е 

концентрирано надолу по веригата и много от предварително обявените проекти сега са изправени пред забавяния или 

отмяна поради забавяна на търсенето, променящи се политики и засилваща се конкуренция. 

Въпреки че свръхкапацитетът продължава, цените на оборудването за чиста енергия не намаляват толкова бързо, колкото 

през последните години, установява още докладът. Цените на слънчевата енергия според BNEF са продължили да падат 

през 2025 г., въпреки по-слабия темпът на спад, главно поради покачващите се цени на среброто. 

Цените на батериите паднаха от 118 долара/кВтч през 2024 г. до 108 долара/кВтч, въпреки че и тук е установено по-бавно 

намаление, отколкото през предишни години. Това до голяма степен според BNEF е поради повишените цени на металите 

за батерии. Цените на оборудването за вятърна енергия на сушата дори се повишиха леко, тъй като производителите на 

турбини се надяваха да компенсират предишни загуби, се казва в доклада. 

Други ключови констатации от проучването на BloombergNEF „Вериги за доставки на енергия 2026“: 

Световната търговия със слънчева енергия сега е по-ориентирана към полуготови продукти, отколкото към фотоволтаични 

модули, което отразява бързото разширяване съоръженията за сглобяване на модули извън Китай. През 2025 г. слънчевите 

клетки са представлявали 44% от световната търговия с клетки и модули, в сравнение с 25% година по-рано. Общите 

доставки на слънчева енергия са спаднали преди 2026 г., година, когато BNEF прогнозираше спад в разпространението на 

слънчева енергия. 



25 
 

Производството на слънчева енергия в Индия е успешно, като свръхкапацитетът надолу по веригата и инвестициите в 

полуготови продукти я позиционират като потенциален гигант в износа, конкуриращ се директно с Китай. Турция също се 

очертава като потенциален конкурентен износител. 

Повечето международно търгувани литиево-йонни батерии са предназначени за употреба в електрически превозни 

средства, но делът на батериите, обслужващи стационарни системи за съхранение на енергия, нараства с увеличаване на 

инсталациите в световен мащаб. На системите за съхранение на енергия се падат 29% от общите доставки на батерии в 

сегмента, нараствайки с 64% на годишна база. 

Икономиките, изложени на високи цени на изкопаемите горива (като пазарите в Югоизточна Азия Камбоджа, Лаос и 

Виетнам), вероятно са подготвени за бързо увеличаване на вноса. Тези държави също така прилагат политики за ускоряване 

на внедряването на чисти технологии, за да се борят с нарастващите разходи за бензин, дизел и други горива, констатират 

от BNEF. 

 

Bloomberg TV Bulgaria 

 

√ Безкрайни забавяния и проблеми с парите: как върви планът на ЕС за AI гигафабрики 

Инвестиционният план на Европейския съюз на стойност 20 милиарда евро за пет масивни центъра за данни за изкуствен 

интелект се проваля, като забавянията и проблемите с финансирането отблъскват някои потенциални партньори, според 

запознати с въпроса. 

Миналата година ЕС обяви планове за подкрепа на така наречените гигафабрики, за да ускори инвестициите в 

инфраструктура за изкуствен интелект от частни компании, но липсата на яснота относно търсенето и кога ще бъдат налични 

субсидиите заплашва да подкопае инициативата, казаха източниците, пожелали да не бъдат идентифицирани, тъй като 

разговорите са частни. 

Процесът на наддаване трябваше да започне през май и сега се очаква да започне през юли, според полския министър на 

цифровите технологии Дариуш Стандерски, който участва в преговорите на ЕС за центровете за данни. Проектите ще бъдат 

финансирани на два етапа, като средствата ще бъдат предвидени за 2028 г. и 2030 г., каза той в интервю. 

Планът рискува да се превърне в поредната грешна стъпка в технологичната политика на ЕС, въпреки че официалните лица 

се опасяват, че липсата на агресивни инвестиции в местни центрове за данни ще прогони талантите в чужбина и ще измести 

Европа от още една технологична революция, водена от Силициевата долина. Усилията за субсидиране на компютърната 

инфраструктура се полагат от Канада до Южна Корея и Близкия изток, тъй като правителствата се стремят да останат 

релевантни в световната надпревара за изкуствен интелект, доминирана от САЩ и Китай. С все по-обтегнатите 

трансатлантически отношения по време на настоящия мандат на президента на САЩ Доналд Тръмп, ЕС също така насърчава 

технологичния суверенитет като защитна мярка за своята сигурност, поверителност и конкурентоспособност. 

Американските компании, включително OpenAI, Anthropic PBC и Alphabet Inc., наливат стотици милиарди долари в 

центрове за данни, включително в Европа, и все повече доминират в областта. Германия се стреми да навакса и очаква да 

удвои изчислителния си капацитет в рамките на пет години, според канцлера Фридрих Мерц. „Уверен съм, че можем да 

станем независими от американските и китайските центрове за данни“, каза той на конференция във вторник. 

На континента някои частни усилия за изграждане на капацитет за изкуствен интелект набират скорост, дори докато ЕС се 

бави. SoftBank Group Corp. наскоро обяви, че ще инвестира до 75 милиарда евро за изграждане на центрове за данни във 

Франция, което засенчва инициативата на ЕС. 

"Много малко яснота" 

Планът на ЕС предвижда субсидии за изграждането на поне пет големи центъра за данни за изкуствен интелект, всеки с 

капацитет от един гигават, достатъчни за захранване на над 700 000 домакинства. 

„Има много шум, политически погледнато“ около плана за гигафабрика, въпреки че изпълнителният орган на ЕС, 

Европейската комисия, е отлагала публикуването на критериите си за центровете за данни многократно, според Мария 

Новицка, базиран в Брюксел политически изследовател за мозъчния тръст Interface. „Мисля, че съм загубила бройката“ на 

всички забавяния, каза Новицка. „Има много малко яснота.“ 

Липсата на финансиране означава, че само максимум два от предвидените пет центъра за данни могат да получат пари 

преди новия бюджет на ЕС, който започва през 2028 г., който в момента е в процес на договаряне, каза един от източниците. 
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Очаква се покана за предложения да бъде одобрена скоро след щателна подготовка, според говорител на Европейската 

комисия. Handelsblatt съобщи някои подробности за разочарованията от проекта по-рано. 

Mistral AI, най-ценният европейски стартъп в областта на изкуствения интелект, води преговори за присъединяване към 

френски консорциум, разработващ проект за център за данни на стойност 10 милиарда евро, който ще кандидатства за 

финансиране от ЕС. Главният изпълнителен директор Артър Менш твърди, че обхватът на инициативата трябва да бъде по-

широк от финансирането на отделни национални проекти. 

„Един от проблемите е, че това е някак си обмислено на национално ниво, което е напълно глупаво“, каза Менш в 

интервю миналия месец. „Всяко успешно начинание в тази област трябва да бъде общоевропейско и много по-голямо 

от това, което всъщност е очертано в програмата.“ 

Пречките повдигат нови въпроси относно подхода на Брюксел към насърчаване на технологичните разработки. Блокът се 

връща към чертожната дъска, за да стимулира производството на полупроводници, след като Законът за чиповете от 2022 

г. не успя да увеличи дела на ЕС в световното производство на чипове, въпреки целта да го удвои до 2030 г. 

Големи амбиции, малки проекти 

Инициативата за гигафабрика за изкуствен интелект, която предвижда центрове за данни с около 100 000 усъвършенствани 

чипа всеки, за да се конкурират с масивните проекти, изграждани от хиперскалери в САЩ, първоначално привлече интерес 

от около 70 компании в целия ЕС. 

Този брой е намалял до около десет групи, от които се очаква да подадат оферти, с максимум по една на държава, казаха 

двама от запознатите с процеса хора. 

Някои ранни предложения, включително от Schwarz Group и Deutsche Telekom AG в Германия и Telefónica SA в Испания, 

бяха структурирани като национални консорциуми за обединяване на ресурси за скъпите проекти. 

Блокът очаква по-малко от половината от 20-те милиарда евро да дойдат от правителствата. ЕС планира да предложи 4,1 

милиарда евро субсидии и съответстваща сума от държавите членки, които са домакини на центровете за данни, като 

инвеститорите ще финансират останалата част. 

Местата, отговарящи на условията за субсидии, може да се окажат подходящи за по-малки центрове за данни, което ще 

направи подобно сътрудничество по-малко привлекателно, казаха някои от източниците. Поне два консорциума може да 

преразгледат плановете си за участие в търг, ако проектът бъде значително намален, казаха те. 

В Германия редица претенденти предложиха на правителството да бъде водещ разработчик на една от гигафабриките 

миналата година. Частната Schwarz Group, собственик на веригата супермаркети Lidl, и Deutsche Telekom изразиха интерес 

да ръководят търг за консорциум. Германският министър на технологиите Дороте Баер заяви през април, че очаква 

Германия да получи един от подкрепените от ЕС центрове за данни. 

Сложният и продължителен тръжен процес и променящите се цели са намалили ентусиазма за проекта за гигафабрика в 

Schwarz, според човек, запознат с бизнеса ѝ. Групата, контролирана от милиардера основател Дитер Шварц, в момента 

изгражда център за данни южно от Берлин. Говорител на групата отказа да коментира разговорите за гигафабрика. 

Deutsche Telekom също така продължава със собствените си центрове за данни и планира да удвои броя на процесорите 

на Nvidia Corp. в съоръжение в Мюнхен до 20 000 графични процесора. Компанията ще участва в гигафабрика само ако 

клиентите от индустрията и правителството гарантират търсене, заяви главният изпълнителен директор на Deutsche 

Telekom Тим Хьотгес тази седмица на конференция, съобщи Handelsblatt. 

Говорител на Deutsche Telekom отказа коментар. 

Telefónica, която ръководи предложение за испанска гигафабрика, „не е необходимо да играе ролята на основен 

инвеститор“ и обмисля да притежава между 10% и 15% от съвместно предприятие, което ще наддава за субсидиите, заяви 

главният оперативен директор Емилио Гайо на индустриално събитие на 27 май. Говорител отказа допълнителен коментар. 

 

 

√ Авансовите договори за чипове са полезна мярка за акциите на производителите им 

• Глобалните инвеститори качват акциите на производители на всичко - от автомобили до персонални компютри, 

залагайки, че много от тях могат да се възползват от бума на инвестициите в изкуствен интелект за трилиони 

долари. 

• Най-големите печеливши от този бум, включително производителите на чипове за памет Samsung, SK Hynix и 

Micron Technology, може да бъдат подпомогнати от яхащите инерцията. 
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• Дебатът се свежда до това дали производителите на чипове трябва да бъдат оценявани на база цена/балансова 

стойност или цена/печалба, или пък на база предварителните им договори за продажба. 

HALO, което е съкращение от „материални активи с ниско морално остаряване“, е търговията на годината. Глобалните 

инвеститори качват акциите на производителите на всичко - от автомобили до персонални компютри, залагайки, че много 

от тях може да се възползват от бума на инвестициите в изкуствен интелект за трилиони долари.  

Но опасенията, че тази сделка е по-скоро мода, отколкото тенденция, се засилват. Параболичното рали на индекса 

Philadelphia Semiconductor Index предизвика сравнения с 1999 г., преди спукването на дотком балона. Освен това има 

доказателства, че най-големите печеливши от този бум на акциите в областта на изкуствения интелект са подпомогнати от 

преследвачи на инерция. Темата за „кирка и лопата“ може би е просто хубава история, която инвеститорите си разказват, 

за да оправдаят поемането на риск. 

Това напрежение е най-очевидно при трите производители на чипове за памет – Samsung, SK Hynix и Micron Technology – 

които доминират в световните продажби на динамична памет с произволен достъп или DRAM. Без съмнение 

преследването на победителите от страна на дребните инвеститори е ключов фактор, който е изстрелял триото до 

ексклузивния клуб от 1 трилион долара тази година. Тези хардуерни компании обаче също започват да генерират завидни 

приходи. Въпросът тогава е дали когато „горещите пари“ неизбежно си тръгнат, те ще продължат да струват по 1 трилион 

долара всяка? 

Дебатът 

В крайна сметка дебатът се свежда до това дали производителите на чипове трябва да бъдат оценявани на база 

съотношението цена/балансова стойност или цена/печалба. След историческия си успех триото изглежда скъпо в 

сравнение с нетната стойност на активите си, но все още е евтино, когато се съпостави с розовите прогнози за печалби на 

анализаторите. 

Производството на чипове за памет е известно със своите волатилни цикли с бум и спад. В пик на пазара, когато печалбите 

се покачват рязко, съотношението цена/печалба може да изглежда измамно ниско. Но по време на спад, когато крайният 

резултат може да се срине в загуби, този показател става отрицателен и математически безсмислен. Поради това 

инвеститорите традиционно използват съотношението цена/балансова стойност като по-надежден барометър. 

Алтернативата 

Но застъпниците на HALO търговията настояват за преосмисляне - и любимата им дума е LTA или дългосрочни 

споразумения. За разлика от производителите на персонални компютри или смартфони от миналото, сегашните 

хиперскейлъри на изкуствения интелект са склонни да подписват твърди договори за период от три до пет години, само за 

да си осигурят доставката на чиповете, от които се нуждаят за мащабните си съоръжения. 

Някои може дори да включват големи авансови плащания, които ще бъдат удържани, когато производителите им доставят 

поръчките. Според UBS между 20% и 30% от доставките на DRAM може би вече са обект на такива споразумения. 

В резултат на това някои анализатори казват, че могат да прогнозират рентабилността на производителите на чипове чак 

до края на това десетилетие. Печалбата на Micron може да се задържи комфортно над 100 долара на акция от 2027 до 2029 

г., създавайки над 400 милиарда долара свободен паричен поток през това време, според анализатора на UBS Тимъти 

Аркури, който наскоро повиши целевата си цена на акциите до 1625 долара, което предполага още 67% ръст спрямо 

миналия петък. За сравнение, Micron е генерирала само 16 милиарда долара свободен паричен поток през последното 

десетилетие. 

По същата логика историческият скок във възвръщаемостта на собствения капитал (ROE), на който Samsung и Hynix са 

свидетели, също може да има трайна сила. Този показател, който измерва колко ефективно една компания използва 

собствения си капитал, за да генерира печалба, е особено важен за Южна Корея, поради нейната прословуто ниска 

капиталова производителност в миналото. Глобалните инвеститори обикновено гледаха гледат на Korea Inc. през призмата 

на съотношението цена-балансова стойност. 

Информацията 

Но не всички са убедени. Първо, подробностите за дългосрочните договори са оскъдни, тъй като доставчиците се 

въздържат от обсъждането им поради споразуменията за неразкриване, подписани с хиперскейлърите. Анализаторите 

могат да дават само груби оценки и откъслечни доказателства в най-добрия случай. 

Второ, циклите на бум и срив от миналото бяха толкова чести и волатилни, че е трудно за инвеститорите от старата школа 

да си представят суперцикъл, захранван от изкуствения интелект, който може да продължи десетилетие. Когато 
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пандемията от Covid-19 предизвика преминаване към работа от вкъщи, предизвиквайки купуване на лаптопи и 

корпоративни сървъри, ROE в Hynix достигна пик от 19% в средата на 2022 г. Но този показател се срина до -18% само година 

по-късно, когато световната икономика се отвори отново и компаниите поискаха работниците да се върнат в офиса. 

И нека не забравяме, че голяма част от скорошното рали в крайна сметка се дължи на бичите перспективи на 

хиперскейлърите. По време на последния сезон на отчетите четирите най-големи американски технологични фирми 

увеличиха разходите си за изкуствен интелект до 725 милиарда долара тази година, което е с 90% повече от 2025 г. Всички 

очаквания ще се променят, ако те намалят разходите си. 

В момента сме едва във втората година от тази експанзия, подхранвана от изкуствения интелект. Въпреки че този цикъл е 

досега изключителен по отношение на разходите, може би е твърде рано да се прогнозира дали продължителността му 

може да наруши историческите норми. Все още не е ясно дали тази HALO търговия има трайна сила. 

 

Капитал 

 

√ Германската икономика отново е под натиск 

Очакванията на Европейския съюз (ЕС) бяха тази година германската икономика отново да се превърне в двигател за 

растежа на блока. В основата на надеждата стоеше планът на Берлин за разходи на стойност 1 трлн. евро, финансирани с 

дълг, насочени към инфраструктурата и отбраната. Така най-голямата европейска икономика трябваше да надгради ръста 

от 2025 г. след две поредни години на свиване. И годината започна добре - очакванията на бизнеса бяха положителни, а 

индексът на мениджърските поръчки - важен индикатор, който се следи, най-накрая загатна за разрастване на 

производството в страната. 

Войната на САЩ и Израел срещу Иран обаче рязко промени картината. Енергийният шок заради резкия скок на цените на 

петрола и газа и оттам на електроенергията вече затруднява значително германската икономика, която и без това е 

изправена пред редица предизвикателства. Автомобилната индустрия, както и химическата се борят със сериозна 

чуждестранна конкуренция и високи разходи, докато положителните ефекти от силния военен и фармацевтичен сектор 

имат своите граници. 

На практика канцлерът Фридрих Мерц, който беше избран с обещанието да съживи отслабената икономика, година по-

късно не е успял да го направи. Той все по-често насочва критиките си към фактори извън прекия контрол на правителството 

- освен войната срещу Иран правителството е против прекомерната регулация на Европейската комисия. Мерц призна, че 

войната срещу Иран струва на германците много пари и значителна икономическа сила. "Тази война срещу Иран има пряк 

ефект върху нашите икономически резултати и затова трябва да бъде прекратена възможно най-бързо", заяви Мерц в най-

острата му атака досега срещу начина, по който американският президент Доналд Тръмп управлява войната в Иран. 

Консерваторите на Мерц също настояват председателят на Европейската комисия Урсула фон дер Лайен да намали 

регулациите по-агресивно. Атаките на Мерц срещу Брюксел са част от опит да се спечели подкрепата на германската 

индустрия, която обвинява прекомерната европейска регулация за загубата на конкурентоспособност, анализира 

ситуацията Politico. 

Четири от всеки пет германски компании твърдят, че бюрокрацията се е увеличила през последните три години, според 

проучване на Германския икономически институт сред 1000 фирми. Над 90% искат правилата на ЕС да бъдат облекчени. 

Без повече добри прогнози 

Дори на фона на затрудненията, очакванията в началото на годината на почти всички институции все пак сочеха, че 

германската икономика ще се разшири значително повече, отколкото през 2025 г. Предвижданията варираха от 0.6% до 

1.5%. През април обаче водещите германски икономически изследователски институти значително понижиха 

икономическите си прогнози за тази година заради войната в Иран и произтичащото от нея рязко покачване на цените на 

енергията. Според тях растежът на брутния вътрешен продукт в Германия през 2026 г. вече се очаква да бъде едва 0.6% - 

преди около шест месеца те все още прогнозираха увеличение от 1.3%. 

Ценовият шок при енергията вследствие на войната срещу Иран оказва сериозен натиск върху възстановяването, но 

същевременно експанзивната фискална политика подкрепя икономиката и предотвратява по-рязък спад. За 2027 г. 

институтите очакват растеж с 0.9%. И тази прогноза е значително по-песимистична от предишната - преди войната в 

Персийския залив те предвиждаха 1.4%. 
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В началото на април МВФ понижи своята прогноза от 1.1% на 0.8% за годината, а по-рано, през март, ОИСР също обяви, че 

очаква 0.8%. Министерството на икономиката също понижи прогнозите за растеж за 2026 и 2027 г., като посочи 

последиците от войната в Близкия изток. 

Бизнесът също вече не е особено оптимистичен. Според индекса на института ifo за бизнес климата в Германия, през 

февруари оценките на компаниите във всички сектори бяха по-високи спрямо същия месец миналата година, но въпреки 

това - по-скоро негативни. А през март, с развитието на конфликта в Близкия изток, тези оценки отново се понижиха до 

познатите от изминалите две години по-ниски стойности. 

Слабо тримесечие за производството 

Дори при колебанията сред бизнеса някои показатели показват раздвижване. През февруари индексът на мениджърите по 

покупки (PMI) на S&P за производството в Германия сигнализира за ръст за първи път от почти четири години насам, 

достигайки 50.9, а през март той се повиши рязко до 52.2. Стойности над 50, каквито не бяха отчитани в Германия от 2022 

г., показват разширение. 

След ограниченото и обнадеждаващо февруарско задвижване обаче ускорението през март се дължи по-скоро на опитите 

на компаниите да се презапасят. "Имайки предвид, че ръстът в търсенето поне частично отразява опитите на компаниите 

да изградят буферни наличности и да облекчат ефектите от бъдещи увеличения в цените, е възможно да видим обратен 

ефект през идните месеци", коментира Фил Смит от S&P Global Market Intelligence. Редица компании вече са ревизирали 

надолу прогнозите си за годината заради завишената несигурност и силното инфлационно напрежение, допълва Смит. 

От друга страна, въпреки че проучването на S&P показва нарастване, данните на правителството показват различна картина. 

След един слаб месец януари производството през февруари отчете допълнителен спад с 0.3%. Това показва, че 

германската икономика е била на път да се свие в първото тримесечие дори преди началото на конфликта, твърди Карстен 

Бжески, ръководител макроизследвания в ING. Все пак през първото тримесечие БВП нарасна с 0.3% на тримесечна и с 0.4% 

на годишна база. 

Конфликтът и завишените цени на енергията носят сериозен риск за някои сектори. Дори преди началото на войната 

Германската асоциация на автомобилната индустрия (VDA) очакваше, че пазарът за автомобили няма да се възстанови 

значително през 2026 г. Прогнозите на VDA преди началото на конфликта бяха за 1% спад в производството на автомобили 

в Германия през 2026 г. за сметка на 1% ръст на автомобилите, произведени от германски брандове зад граница. С новите 

предизвикателства е възможно спадът в страната да е дори по-висок. Данни на асоциацията сочат, че през първото 

тримесечие на годината броят на произведените автомобили е Германия е бил с 2% по-нисък на годишна база. 

Германските автомобилни компании са изправени пред особено трудна ситуация - те трябва да се справят едновременно 

със силна конкуренция от Китай, ограничени доставки на ключови материали и търговска несигурност около митата. Някои 

от тези фирми, сред които и Volkswagen, обявиха сериозни съкращения на персонал. Автомобилният гигант планира да 

съкрати около 35 хил. души персонал до 2030 г., а през декември затвори и свое производствено съоръжение в Дрезден.  

Проблеми и за химическия сектор 

Друга ключова индустрия за германската икономика - химическата, също не очаква възстановяване през 2026 г., като 

ситуацията е може би дори по-тежка. Според местната Асоциация на химическата индустрия (VCI) продажбите през 

миналата година са паднали с 3% на местно и международно ниво. Проучване на VCI сочи също, че над 40% от компаниите 

очакват допълнителен спад в продажбите на местно ниво, а над половината от компаниите очакват, че печалбите им ще се 

понижат също. 

В същото време съоръженията са работили на едва 70% от капацитета си - най-ниското ниво в историята. Броят на работните 

места се в сектора се е свил с около 2400, а 20% от анкетираните от VCI планират да преместят или спрат част от 

производството си, което допълнително ще намали този брой. Поръчките в сектора също са спаднали с над 20% от 2021 г. 

досега. "Всяка втора компания има прекалено малко поръчки", твърди асоциацията. 

Откроява се обаче един сектор, за който изгледите са по-положителни - фармацевтичният. Според VCI продажбите във 

фармацевтичния сектор са се увеличили с 4% през 2025 г., а производството с 3%. Фармацевтичните компании продължават 

и да инвестират въпреки икономическата несигурност. През миналата година инвестициите са се увеличили с 2.7%, а 

последните прогнози от тази година сочат към допълнителен ръст с 3%. 

Секторът обаче разчита силно на продажби в САЩ, което го прави изключително чувствителен към промени в 

американските мита. През 2024 г. Германия е изнесла към САЩ фармацевтични продукти за над 17 млрд. долара, а нови 

увеличения в митата биха могли да нанесат тежък удар върху износа през 2026 г. 
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Една от основните надежди за германската икономика остава отбранителният сектор, задвижен от силния стремеж към 

превъоръжаване в Германия и цяла Европа. От 2021 г. до 2025 г. разходите на ЕС за отбрана са се увеличили с над 50%. 

Германия също планира сериозен ръст в разходите за отбрана, като до 2029 г. те трябва да достигнат 3.5% от БВП на 

страната (на фона на 2.1% през 2024 г.). 

Засилените инвестиции в производство се очаква да открият нови работни места във внушителния германски отбранителен 

сектор, като новите позиции биха могли да компенсират частично съкращенията в автомобилната индустрия. Според 

анализ на EY вдигането на инвестициите в НАТО до заложената цел - 5% от БВП, би довело до 0.9% ръст в германската 

икономика и около 360 хил. разкрити или осигурени работни места годишно. 

Засега обаче това са само очаквания, защото все още очакваният ефект не е налице. Това отчасти се дължи на факта, че 

правителството пренасочва голяма част от средствата, първоначално предвидени за инфраструктура, към бюджетни 

дефицити, според доклади на два водещи изследователски института. Освен това разходите за отбрана не стимулират 

икономическия растеж в същата степен, както други инвестиции. 

Докато бойните действия в Близкия изток не спрат, изглежда сякаш възстановяването на германската икономика остава на 

пауза, а според Goldman Sachs прогнозираният ръст в БВП е основно цикличен. "Германия все още е изправена пред 

препятствия към устойчивия дългосрочен растеж", отбелязва американската инвестиционна банка, като твърди, че са 

необходими още редица реформи, които да стимулират конкуренцията и предлагането на работна ръка, продуктивността 

и инвестициите. 

Проблемът за Мерц е, че той няма лесни вътрешнополитически инструменти за незабавно съживяване на експортно 

ориентираната германска икономика на фона на силни глобални препятствия. 

Това налага извършването на дълбоки структурни реформи, за които той и коалиционните му партньори от 

Социалдемократическата партия многократно са се ангажирали, но отлагат. Сред тях са реформи в здравната система, 

данъчната политика и пенсионната система, насочени към облекчаване на натиска върху работници и бизнес. 

Докато бизнесът в Германия като цяло подкрепя опитите на Мерц да намали регулациите от ЕС - и споделя виждането за 

нуждата от мирно решение в Иран за намаляване на енергийните разходи - много компании продължават да обвиняват 

националните политици за липсата на структурни реформи. А все повече предприемачи признават, че бизнес средата в 

Германия вече не е конкурентна. И геополитическите събития като войната в Иран не са причина за икономическата 

слабост, а само я изострят. 

При всички условия конфликтът ще остави трайни следи върху местната индустрия през следващите месеци и ще забави 

каквото и да е икономическо възстановяване. "Колкото и да се надяваме да коментираме добри икономически новини от 

Германия, това е малко като да чакаме германски влак - определено ще закъснее и не се знае дали изобщо ще пристигне", 

коментира Бжески от ING. И засега експертът изглежда прав. 
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√ Теми и гости в сутрешните блокове  

БНТ, „Денят започва" 

- Тема: Политическият отзвук и ходовете на опозицията; Говори зам.-председателят на ПГ на ГЕРБ - СДС Румен 

Христов. 

- Тема: След задържането на Стоян Мавродиев в Белград - за обвиненията и процедурата по екстрадиция - какво 

следва? 

- Тема: След казуса във Варна - докъде ще стигнат корупционните разкрития -; Анализът на Силвия Великова, Татяна 

Буруджиева и Светлин Тачев. 

- Тема: Достатъчни ли са мерките срещу кърлежи и комари; Гост  - проф. Ива Христова. 

- Тема: Каква е ситуацията в котленското село Тича след обилните валежи. И ще продължи ли дъждовното време - 

прогнозата на синоптиците. 

Всички досегашни броеве на "ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ" от началото на 2026 г. до днес може да намерите на 

адрес: https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm В секция МЕДИИ/ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ на уебсайта ни е запазен 

и пълен архив. 

https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm

