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ТЕМИ ОТ МЕДИИТЕ 
08.07.2026 г. 

 

 

Асоциация на индустриалния капитал в България в медиите 

 

 
 

bTV Radio 

 

√ Васил Велев: „Административното увеличение на осигурителните прагове може да намали доходите на хората“ 

Предстоящото увеличение на минималните осигурителни прагове от 1 август предизвика сериозни критики от страна на 

работодателските организации. Според председателя на Общото събрание на Асоциацията на индустриалния капитал в 

България Васил Велев мярката не само ще увеличи разходите за бизнеса, но в някои случаи може да доведе и до по-ниски 

нетни доходи за работещите. 

По думите му минималните осигурителни прагове са изпълнили своята роля в началото на века, когато са били въведени с 

цел ограничаване на сивата икономика. Днес обаче този механизъм е остарял и вместо да решава проблеми, създава нови. 

„Минималните осигурителни прагове изиграха своята роля, но днес административното им увеличение може да намали 

доходите на хората“, заяви Велев. 

Той припомни, че от близо десет години работодателските организации не договарят минимални осигурителни прагове 

със синдикатите, тъй като според тях те трябва или да бъдат резултат от реални преговори, или да отпаднат изцяло. 

Според Велев увеличението не е символично, както се представя публично. 

„Не говорим за 5%, а при някои категории увеличението достига 70%, при други 50%, 40%, 30%, а минималното е 12,6%“, 

посочи той. 

Работодателите предупреждават, че в редица икономически дейности новите прагове ще надхвърлят реалните 

възнаграждения. Това означава, че осигуровките ще трябва да се плащат върху доход, който служителят реално не 

получава. 

Целият коментар по темата слушайте тук.  

 

АИКБ 

 

√ Добрин Иванов: бюджетът на ДОО задълбочава дисбалансите 

С 14 гласа „за“ и 9 гласа „против“ бюджетната комисия в парламента одобри на първо четене Законопроекта за бюджета 

на държавното обществено осигуряване за 2026 г., внесен от Министерския съвет.  

По време на заседанието Добрин Иванов, изпълнителен заместник-председател на Асоциацията на индустриалния 

капитал в България (АИКБ) заяви, че бюджетът на ДОО задълбочава дисбалансите в пенсионната система. Всяка година се 

пенсионират над 100 000 души, а на пазара на труда се включват не повече от 60 000 нови работещи. Това ще задълбочава 

дисбалансите в разходопокривната системата и в бъдеще.  

Според Иванов всеки трябва да получава пенсия спрямо осигурителния си принос, а рискът от попадане под линията на 

бедност да се компенсира от социалната, а не пенсионната система. Всеки в България трябва да се осигурява върху пълния 

си доход и държавата има всички инструменти да го контролира. 
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БТА 

 

√ Законопроектът за бюджет на ДОО за 2026 година беше одобрен на първо гласуване от Комисията по бюджет и 

финанси към парламента 

Проектът на Закон за държавното обществено осигуряване (ДОО) за 2026 година беше приет на първо гласуване от 

Комисията по бюджет и финанси към парламента с 14 гласа "за", 9 "против" и нито един въздържал се. 

Законопроектът бе представен от министъра на труда и социалната политика Наталия Ефремова и управителя на 

Националния осигурителен институт Весела Караиванова. По думите на Ефремова проектът на бюджет на ДОО е планиран 

така, че най-уязвимите представители на обществото да не платят цената на тежката ситуация, в която се намира страната. 

Ефремова заяви, че политиките в бюджета водят до увеличаване на покупателната способност на пенсионерите, а 

увеличаването на осигурителните прагове ще гарантира по-високи осигурителни права.  

От своя страна Караиванова заяви, че по отношение на размера на разходите за пенсии спрямо брутния вътрешен продукт 

България се намира под средното в Европа, посочвайки, че начело в това подреждане са страни като Австрия, Германия и 

Гърция, а най-нисък дял се наблюдава в северните страни. 

Проектът на бюджет на ДОО предвижда през 2026 година средната пенсия да достигне 543,46 евро, като очакваният реален 

ръст на пенсиите възлиза на 4,5 на сто, при прогнозирана стойност на средногодишната инфлация по хармонизирания 

индекс на потребителските цени от 4,3 на сто за 2026 г. 

Според проекта от 1 юли всички пенсии, отпуснати до края на 2025 година, се осъвременяват по „швейцарското правило“ 

със 7,8 на сто. Така със задна дата минималният размер на пенсията за осигурителен стаж и възраст при пълен осигурителен 

стаж се повишава от 322,37 евро на 347,51 евро. От 1 юли размерът на социалната пенсия за старост и свързаните с нея 

пенсии и добавки също се увеличават с процента, определен по швейцарското правило. Максималният месечен размер на 

получаваните една или повече пенсии се запазва на нивото от 2025 г. - 1738,40 евро. Законопроектът предвижда и отпадане 

на ковид добавката от 30,68 евро (60 лева) за новите пенсионери. 

През 2026 г. жените, работещи при условията на трета категория труд, се пенсионират, ако са навършили 62 години и 6 

месеца и имат 36 години и 10 месеца осигурителен стаж. За мъжете изискванията са 64 години и 9 месеца навършена 

възраст и 39 години и 10 месеца осигурителен стаж. 

През 2026 г. за изплащане на всички видове пенсии и добавките към тях са предвидени 13,503 млрд. евро, което е 10,8 на 

сто от прогнозния размер на брутния вътрешен продукт на страната. Тези разходи са със 1,179 млрд. евро или с 9,6 на сто 

повече средства за пенсии спрямо 2025 г. 

Средният брой на пенсионерите за 2026 г. се очаква да нарасне до около 2 070 700 лица. 

Общият размер на приходите и получените трансфери по бюджета на ДОО за 2026 г. е 15,265 млрд. евро, в т. ч. получени 

трансфери от централния бюджет в размер на 6,745 млрд. евро за покриване на недостига. 

Предвижда се като процент от общите разходи на ДОО трансферът за покриване на недостига да намалее от 42,7 на сто 

през 2025 г. до 42,5 на сто през 2026 година. 

Минималният осигурителен доход за самоосигуряващите се лица от 1 август 2026 г. е 620,20 евро, колкото е и размерът на 

минималната работна заплата за 2026 година. От същата дата максималният осигурителен доход за всички осигурени лица 

се повишава на 2300 евро. Предвижда се още и увеличение на минималния осигурителен доход за определени 

икономически дейности. 

Размерът на обезщетението за отглеждане на дете до 2-годишна възраст и за отглеждане на дете до 8-годишна възраст на 

бащата (осиновителя) се запазва на 398,81 евро. Запазва се периодът на изплащане на паричното обезщетение за 

бременност и раждане – 410 дни, както и периодът от два месеца на изплащане на паричното обезщетение за отглеждане 

на дете до 8-годишна възраст от бащата. 

Запазват се и размерите на минималния дневен размер на обезщетението за безработица - 9,21 евро и на максималния 

дневен размер на обезщетението за безработица - 54,78 евро. 

От 1 август 2026 г. се предвижда държавните служители по Закона за държавния служител и заетите по Закона за съдебната 

власт да заплащат лични осигурителни вноски. От тази дата осигурителните вноски се разпределят между осигурителя и 

осигуреното лице в съотношение 80:20, а от 1 януари 2027 г. - в съотношение 60:40, както е предвидено за останалите 

работещи. 
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Според члена на Фискалния съвет Любомир Дацов проектът на бюджет на ДОО не решава проблемите от преходните 

години по отношение на това, че една голяма част от разходите за пенсии се покриват чрез вноски от централния бюджет. 

Дацов посочи, че е необходимо да се разработи средносрочна и дългосрочна стратегия за решаване на проблемите в 

пенсионната система у нас. 

Омбудсманът Велислава Делчева посочи, че подкрепя усилията да се ограничи злоупотребата с публични средства, но от 

друга страна фискалната политика не бива да се прави за сметка на най-уязвимите групи в обществото. Тя подчерта, че 

обезщетенията за отглеждане на деца до 2-годишна възраст, както и еднократната помощ за ученици не бива да остават 

замразени на фона на високата инфлация. 

Според Добрин Иванов от АИКБ проектът на бюджет на ДОО е дебалансиран. Според него българската пенсионна система 

е изключителна щедра, посочвайки, че в България се залага нетен коефициент на покритие от 66,8 на сто при препоръка на 

Организацията за икономическо сътрудничество и развитие за достигане на коефициент на заместване от 60 на сто. 

 

Investor.bg 

 

√ Бюджетната комисия прие на първо четене ръста на осигурителните прагове 

С 14 гласа „за“ и 9 гласа „против“ бюджетната комисия в парламента одобри на първо четене Законопроекта за бюджета 

на държавното обществено осигуряване за 2026 г., внесен от Министерския съвет. Освен представителите на 

управляващата „Прогресивна България“ подкрепата си към законопроекта декларираха и от ДПС. 

В бюджета на държавното обществено осигуряване е предвидено държавните служители да започнат да плащат сами 

личните си осигурителни вноски в съотношение 80:20 работодател спрямо служител от 1 август, а от началото на 2027 г. 

вноските да се изравнят с тези в частния бизнес – 60:40. 

Увеличава се максималният осигурителен доход до 2300 евро, като се повишават и минималните осигурителни прагове за 

определени икономически дейности и професии над минималната работна заплата, считано от 1 август. Минималният 

осигурителен доход за самоосигуряващите се от 1 август ще бъде 620,20 евро, колкото е минималната работна заплата. 

Предвижда се средната пенсия през тази година да достигне 543,46 евро. 

Според министъра на труда и социалната политика Наталия Ефремова с предложения законопроект се гарантира пълен 

обхват на социалните права на хората, като се осигуряват всички средства за необходимите социално-осигурителни 

плащания. Тя обеща по-добри параметри да има заложени в бюджета за следващата година. 

„В следващия бюджет ясно ще се открият всички важни за нас точки, които сме презентирали пред гражданите, за да ни 

подкрепят на изборите през април“, заяви по време на дискусиите и депутатът от ПБ Мария Тодорова, като по време на 

обсъжданията на законопроекта информация какви мерки се предвиждат през следващата година продължи да липсва. 

Именно по тази линия беше и критиката на Любомир Дацов от Фискалния съвет, според когото е необходимо да има яснота 

за стъпките, които се правят в следващите години. 

„Необходимо е да се работи за средносрочна и дългосрочна стратегия за развитие на пенсионната система, защото няма 

как устойчиво първият стълб да поема тази тежест, ако искаме да имаме адекватни пенсии в бъдеще“, каза той. 

Според Добрин Иванов от АИКБ (Асоциация на индустриалния капитал в България) всеки трябва да получава пенсия 

спрямо осигурителния си принос, а рискът от попадане под линията на бедност да се компенсира от социалната, а не 

пенсионната система. Всеки в България трябва да се осигурява върху пълния си доход и държавата има всички инструменти 

да го контролира, смята той. 

 

Дунав мост 

 

√ Бизнесът поиска отмяна на минималната пенсия 

Асоциацията на индустриалния капитал в България (АИКБ) поиска отпадане на минималната пенсия по време на 

обсъждането на проектобюджетите за 2026 г. в Комисията по бюджет и финанси. 

Радикалната идея на работодателската организация предизвика остър сблъсък на позиции в рамките на парламентарния 

дебат върху държавните финанси. 

Дискусията се провежда в условия на сериозно напрежение относно макроикономическите параметри за следващата 

година. Проектобюджетът за 2026 г., който предвижда дефицит от 5,7% от БВП, среща съпротива от страна на 
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работодателските организации. Още в края на юни, по време на заседание на Националния съвет за тристранно 

сътрудничество, АИКБ изрази категоричното си несъгласие с предложените бюджетни рамки като цяло, а не само по 

отношение на пенсионната политика. 

Въпреки критиките от страна на бизнеса, проектобюджетът успя да премине първото си препятствие в Народното събрание. 

Позицията на работодателите, изразена по време на дискусиите, подчертава опасенията им от раздутите разходи и липсата 

на достатъчно амбициозни структурни реформи в предложените текстове. 

 

 

 

Важни обществено-икономически и политически теми 

 

 
БНT 

 

√ Продължава разглеждането на бюджет 2026 от комисиите в НС  

Депутатите продължават с гласуването по комисии на държавния бюджет за първо четене. Вчера той беше приет от 

бюджетната комисия заедно с малките бюджети - на здравната каса и държавното обществено осигуряване. Основните 

критики които се чуха към него бяха свързани със заложения свръхдефицит от 5.7%, увеличаващия се дълг и липсата на 

реформи. 

Бюджетът защити вицепремиерът и финансов министър Гълъб Донев, който каза че това не е най-добрият бюджет, но е 

добра основа за бъдещ реформаторски бюджет. Очаква се план-сметката да бъде гласувана в пленарната зала на първо 

четене другата седмица. 

 

√ България е пласирала дълг от 2,5 млрд. евро на международните пазари, съобщи Гълъб Донев 

Министерството на финансите пласира дълг на международните пазари в размер на 2,5 млрд. евро, каза вицепремиерът и 

министър на финансите Гълъб Донев пред БТА и БНР след днешното заседание на Комисията по бюджет и финанси към 

парламента. Той припомни, че емисията е съгласно приетото от парламента увеличаване на тавана на дълга в условията на 

удължителен закон с до 3,8 млрд. евро за 2026 година. 

Набраният дълг е на три транша, обясни Донев. Падежите са 2032 година, 2038 година и 2042 година. 

„Доходността, която е постигната за всеки един от тези траншове, е изключително добра за България. Вчера имаше 

купуване на дълг от друга държава членка на Европейския съюз, която постигна много по-висока доходност, отколкото 

България успя при днешния аукцион. Доходността е добра за България, не натоварва в дългосрочен аспект плащането 

по лихвите, така че изключително полезно беше това излизане на Министерството нa финансите на 

международните пазари“, каза Донев. 

Вицепремиерът заяви, че до края на годината е вероятно да има още едно излизане на международните пазари, тъй като 

все още не набран дългът, необходим за плащанията по Националния план за възстанояване и устойчивост и за покриване 

на дефицита. 

БТА припомня, че съгласно проекта на Закона за държавния бюджет за 2026 година максималният размер на новия 

държавен дълг, който може да бъде поет през 2026 г., е 10,1 млрд. евро. В тази сума е включен заем до 3,261 млрд. евро 

по европейския инструмент „Мерки за сигурността на Европа“ (SAFE) за укрепване на отбранителната индустрия. Очаква се 

държавният дълг да достигне 37,7 млрд. евро, или 30,1 на сто от БВП. До днес набраният нов дълг от началото на годината 

възлизаше на 1,41 млрд. евро. 
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БНР 

 

√ Министерството на енергетиката с разходи от 43 млн. евро  

В бюджета на Министерството на енергетиката са планирани В разходи от около 43 милиона евро и приходи от близо 278 

милиона евро. 

Основният акцент в бюджета е насочен към дългосрочните приоритети в енергетиката. Това включва сигурността на 

доставките, модернизацията на мрежите и инвестициите в по-устойчиви източници на енергия. 

Най-голям дял от средствата – около 38 милиона евро, отива за т.нар. политика за енергийно развитие. В нея влизат всички 

ключови програми на министерството – от инфраструктура до енергиен преход. 

Част от бюджета – около 5 милиона евро, е предвидена за административната дейност, основно за управление и 

координация на политиките. 

В разходната част водещо място заемат субсидиите и трансферите към енергийни предприятия. Те са около 28 милиона 

евро. Следват разходите за персонал – около 8 милиона евро, както и инвестициите в инфраструктура и поддръжка – близо 

4 милиона евро. 

Предвижда се и трансфер от около 36 милиона евро към Фонд "Сигурност на електроенергийната система", който 

подпомага стабилността на пазара и сигурността на снабдяването. 

 

√ Германия планира да намали субсидиите за термопомпи с 2,1 млрд. евро до 2030 г. 

Германия планира да намали щедрите субсидии за нисковъглеродни термопомпи с около 2,1 млрд. евро през следващите 

години, тъй като се стреми да реализира известни бюджетни икономии, като същевременно увеличи разходите за отбрана 

и сигурност, съобщава Блумбърг. 

Според проектопредложение на Министерството на енергетиката, с което агенцията се е запознал, икономиите ще бъдат 

реализирани до края на десетилетието чрез постепенно намаляване на разходите, допустими за финансиране на 

отоплителни системи с възобновяеми източници. Максималните ставки на финансиране първоначално ще бъдат намалени 

с 2000 евро, а след това с още 750 евро на всеки шест месеца, според предложението, представено на бюджетната комисия 

на немския парламент. 

Планът подчертава предизвикателството, пред което е изправена най-голямата икономика в Европа, като продължава да 

финансира програми, които да помогнат за постигане на климатичните цели, докато се опитва да увеличи военните 

разходи. 

Кабинетът на канцлера Фридрих Мерц одобри в понеделник бюджетно предложение за 2027 г., което включва увеличаване 

на разходите за отбрана и сигурност до над 200 милиарда евро до 2030 г., като същевременно се възлага на министерствата 

да намалят субсидиите. 

Предстои предложението на енергийното министерство да бъде гласувано от парламента. Говорител на министерство 

потвърди плана за намаляване на субсидиите с 2,1 млрд. евро. 

В момента Германия има едни от най-щедрите субсидии за термопомпи - до 70%, тъй като се стреми да намали 

въглеродните емисии с две трети до 2030 г. в сравнение с нивата от 1990 г. Консултативна група обаче предупреди през 

май, че е вероятно страната да не постигне ключови климатични цели, тъй като смекчава програмите за намаляване на 

емисиите. 

Друг проектозакон, който предлага премахване на спорната забрана за нови газови и нафтови отоплителни системи, се 

обсъжда в парламента тази седмица. 

 

Investor.bg 

 

√ Високотехнологичното производство в ЕС расте устойчиво 

Докато Европа търси начини за постигане на технологичен суверенитет, високотехнологичният производствен сектор би 

могъл да се превърне във важен играч в усилията на региона да се дистанцира от страни като САЩ и Китай, пише Euronews. 

Анализ на Евростат показва, че Европейският съюз (ЕС) е продал високотехнологични продукти на стойност 414 млрд. евро 

през 2024 г. Това е увеличение спрямо отчетените десет години по-рано 273 млрд. евро, като средногодишният темп на 

растеж за периода достига 4,3%. 
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Фармацевтичните продукти съставляват 29% от общия обем продадени стоки за 2024 г., следвани от електрониката и 

телекомуникациите с 23% и научните инструменти с около 21%. 

Най-малката категория е отбраната, която отчита 1,1% дял от продажбите на високотехнологични продукти в ЕС. 

 
Водещите сектори при производството на високотехнологични продукти в ЕС. Графика: Евростат 

През 2024 г. повече от половината от вноса на високотехнологични продукти от страни извън ЕС идва от Китай и САЩ. От 

друга страна почти една трета от износа на високотехнологични продукти от ЕС е насочен към САЩ (31%), следвани от Китай 

и Великобритания с по 10% дял. 

През 2024 г. ЕС отчита внушителен търговски дефицит с Китай – 92 млрд. евро, докато единствените други страни, с които 

блокът отчита търговски дефицит над 10 млрд. евро, са Тайван (19 млрд. евро) и Виетнам (20 млрд. евро). 

В същото време ЕС регистрира търговски излишък от над 10 млрд. евро с Турция (11 млрд. евро), Великобритания (27 млрд. 

евро) и САЩ (46 млрд. евро). 
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Основните търговски партньори на ЕС при високотехнологичните продукти. Графика: Евростат 

Миналия месец Европейската комисия (ЕК) представи своя пакет за технологичен суверенитет, за да стимулира вътрешния 

технологичен сектор с акцент върху облачната инфраструктура, услугите с изкуствен интелект, отворения код и чиповете. 

Проектозаконът въвежда четири инициативи на всеки етап от веригата на създаване на стойност, от чипове до 

инфраструктура, софтуер, облачни технологии и изкуствен интелект. 

Най-високото ниво, обхващащо сектори като отбрана и здравеопазване, на практика би попречило на неевропейски 

компании да печелят обществени поръчки. 

През 2023 г. ЕС може да се похвали с над 42 хил. компании във високотехнологичния производствен сектор, което 

представлява 0,1% от общия брой компании в блока. 

Най-големи дялове на високотехнологичните производители спрямо общия бизнес състав са отчетени в Чехия, Словакия и 

Германия. Спрямо броя на заетите в общия бизнес състав делът на високотехнологичните производители е най-голям в 

Словения, Дания, Ирландия и Унгария, заключва Евростат. 
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√ ЕС ще подобрява ефективността на центровете за данни с енергийни етикети 

Европейският съюз (ЕС) иска да предложи рейтингова система за устойчивост за центровете за данни, за да насърчи по-

голяма енергийна и ресурсна ефективност, тъй като бързото разширяване на сектора подлага на натиск електропреносните 

мрежи и околната среда, предава Bloomberg. 

Европейската комисия (ЕК), изпълнителният орган на ЕС, планира да представи регулацията по-късно този месец, като тя 

ще изисква електронни етикети за нови и съществуващи центрове за данни, които да насърчават нови дизайни и 

подобрения на ефективността. Предложението има за цел да намали потреблението на енергия и вода, да насърчи 

използването на чиста енергия и повторното използване на отпадъчно отопление в близките сгради или в отоплителните 

мрежи в района, сочи проектодокументът, видян от Bloomberg News. 

Очаква се стремежът на Европа да разшири сектора си за изкуствен интелект (AI) и да навакса изоставането си от САЩ и 

Китай да увеличи енергийния отпечатък на центровете за данни. Търсенето на енергия от сектора ще нарасне над два пъти 

спрямо нивата от 2023 г., според някои прогнози, и ще надхвърли 3% от общото потребление на електрическа енергия в ЕС 

до края на десетилетието, счита Комисията. 

ЕК е отказала коментар поради политиката си да не коментира проектодокументи. 

Центровете за данни, които захранват системи за изкуствен интелект, използват енергийно интензивни полупроводници и 

трябва да работят на пълен капацитет за по-дълги периоди. Доклад от май 2026 г. на германския институт Interface показа, 

че всеки сървър в център за данни за изкуствен интелект се нуждае от три до десет пъти повече енергия от един 

неспециализиран център. 

„В оперативни изражения клъстер от центрове за данни за изкуствен интелект с мощност от 100-300 мегавата се държи не 

толкова като традиционна IT инфраструктура, а като електроинтензивен промишлен завод, свързан към ограничени 

мрежи“, се посочваше в доклада. 

Миналия месец Комисията представи стратегия, която цели да подготви електропреносните мрежи в Европа за 

допълнителното търсене на енергия от изкуствения интелект, включително като разчита на него и на цифрови решения за 

подобряване на ефективността. 

 

Мениджър 

 

√ Годишните обороти в търговията на дребно в България нарастват със 7,9% през май 

През май 2026 г. индексът на оборота в раздел „Търговия на дребно, без търговията с автомобили и мотоциклети“ по 

съпоставими цени се увеличава с 0,8 на сто спрямо предходния месец, според предварителни и сезонно изгладени данни 

на Националния статистически институт (НСИ). 

Търговският оборот нараства със 7,9 на сто спрямо май 2025 г. според календарно изгладените данни. 

Месечни изменения 

През май 2026 г., в сравнение с предходния месец, е отчетено увеличение на оборота при всички големи групи: „Търговия 

на дребно с автомобилни горива и смазочни материали“ - с 1,6 на сто, „Търговия на дребно с хранителни стоки, напитки и 

тютюневи изделия“ - с 1,3 на сто, и „Търговия на дребно с нехранителни стоки, без търговията с автомобилни горива и 

смазочни материали“ - с 0,2 на сто. 

В групата „Търговия на дребно с нехранителни стоки, без търговията с автомобилни горива и смазочни материали“ 

повишение е регистрирано при „Търговия на дребно с текстил, облекло, обувки и кожени изделия“ - с 4 на сто, и при 

„Търговия на дребно в неспециализирани магазини с разнообразни стоки“ - с 2,7 на сто. Намаление е отчетено при 

„Търговия с фармацевтични и медицински стоки, козметика и тоалетни принадлежности“ - с 1,6 на сто, и при „Търговия на 

дребно с компютърна и комуникационна техника” - с 0,9 на сто.  

Годишни изменения 

През май 2026 г., в сравнение със същия месец на 2025 г., нарастване на оборота се наблюдава при всички големи групи: 

„Търговия на дребно с автомобилни горива и смазочни материали“ - с 13,7 на сто,  „Търговия на дребно с нехранителни 

стоки, без търговията с автомобилни горива и смазочни материали“ - с 8,3 на сто, и „Търговия на дребно с хранителни стоки, 

напитки и тютюневи изделия“ - с 4,7 на сто. 

В групата „Търговия на дребно с нехранителни стоки, без търговията с автомобилни горива и смазочни материали“ ръст е 

регистриран при: „Търговия на дребно с текстил, облекло, обувки и кожени изделия“ - с 23 на сто, и „Търговия на дребно 
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чрез поръчки по пощата, телефона или Интернет“ - с 19,1 на сто. Намаление се наблюдава в „Търговия с фармацевтични и 

медицински стоки, козметика и тоалетни принадлежности“ - с 2,5 на сто. 

 

√ FT: Гръцките корабни компании печелят милиарди от търговия с руски петрол 

Гръцките корабни компании са спечелили най-малко 3,8 млрд. долара от превоза на руски петрол през последните три 

години, въпреки усилията на страните от Г-7 да ограничат приходите на Кремъл от износ на петрол. 

Компанията, реализирала най-големи приходи от тази търговия (която е разрешена в ограничена степен съгласно западния 

санкционен режим) е Dynacom Tankers, основана от гръцкия корабен магнат Джордж Прокопиу. Според изчисления на 

Financial Times Dynacom е реализирала поне 915 млн. долара приходи от превоза на руски суров петрол, което 

представлява почти една четвърт от общите приходи на гръцките корабособственици от този бизнес от юли 2023 г. насам. 

Olympic Shipping and Management, част от групата Onassis, е спечелила най-малко 404 млн. долара – вторият най-висок 

резултат сред гръцките компании. Базираните в Атина танкерни компании Stealth Maritime и Polembros Shipping са 

реализирали приходи от над 200 млн. долара всяка. 

Ролята на гръцките корабособственици в превоза на руски петрол е източник на напрежение между Атина и Киев. През 

2023 г. няколко гръцки танкерни компании, включително Dynacom, бяха включени от украинския орган по санкциите в 

списъка на „международните спонсори на войната“, но впоследствие бяха премахнати след натиск от страна на гръцкото 

правителство. 

Търговията с руски петрол е разрешена, стига да се извършва в рамките на правилата за ценовия таван, наложен от Г-7. 

През последните месеци обаче натискът за затягане на санкционните режими се засили, тъй като САЩ и ЕС се стремят да 

отслабят позициите на Москва преди евентуално мирно споразумение с Украйна. 

Правителствата търсят допълнителни ограничения върху енергийните приходи на Русия, което би могло да прекрати 

участието на гръцките компании в тази търговия. Те са насърчени от факта, че през последните три години цените на 

петрола като цяло са намалели и не се повишиха толкова рязко, колкото първоначално се опасяваха по време на конфликта 

с Иран. 

Москва изпитва и затруднения с вътрешните доставки на горива, тъй като Украйна атакува руската петролна 

инфраструктура с далекобойни дронове. 

Анализът на Financial Times използва прогнозни ставки за морски превоз по основните руски маршрути, събрани от 

ценовата агенция Argus Media, която започва да ги публикува през юни 2023 г. След това изданието комбинира данни за 

управлението на корабите от Международната морска организация (IMO) и информация за движението на танкерите от 

аналитичната компания Kpler. 

Изчисленията на Financial Times обхващат само основните маршрути, за които Argus разполага с ценови данни. Това 

означава, че оценката се отнася до 389 млн. барела, превозени от гръцки танкерни компании. Допълнителни 153 млн. 

барела не разполагат с ценова оценка от Argus и затова не са включени в анализа. 

От двадесетте компании, спечелили най-много от превоза на руски петрол след юни 2023 г., осем са гръцки. Останалите са 

руски държавно подкрепяни корабни компании като Sovcomflot и Rosnefteflot, както и техни дъщерни дружества или 

свързани фирми, с изключение на базирания в Хонконг корабен мениджър Prominent. 

Гръцките корабособственици са известни като едни от най-склонните да поемат риск в сектора. Dynacom е сред най-

активните корабни компании в Ормузкия проток след избухването на конфликта в Персийския залив на 28 февруари. 

Според анализ на данни на компаниите Windward и Vortexa, специализирани в морския транспорт и енергийния сектор, 

през май близо 15% от руския износ на суров петрол е бил превозен от гръцки компании. 

„Там има пари за печелене и никой друг няма да влезе, за да ги спечели“, казва анализаторът по морско разузнаване 

Мишел Визе Бокман, визирайки гръцките кораби, превозващи руски товари. 

Според корабни брокери, запознати с пазара, търговците плащат с около 30–40% по-високи ставки за превоз на руски суров 

петрол в сравнение с петрол от държави, които не са обект на западни санкции. 

Ценовият таван на Г-7 за руския петрол беше въведен през декември 2022 г., за да ограничи приходите на Москва, като 

същевременно позволи петролът да остане на световния пазар, за да не бъде засегната глобалната икономика. 

Оттогава западните компании могат да предоставят транспортни и други услуги за руски петрол, но само ако цената му е 

равна или по-ниска от определения таван. В момента той е 44,10 долара за барел. Според бивши служители, занимавали 

се със санкции, и юристи контролът върху спазването на този таван е бил в най-добрия случай непоследователен. 
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Корабособствениците са длъжни да докажат, че превозваният товар е закупен под ценовия таван чрез представяне на 

писмена декларация. 

Според Стефанос Рулакис, адвокат на гръцки корабни компании, превозвачите често разчитат единствено на уверенията 

на наемателя на кораба или на руския доставчик. По думите му корабните компании обикновено не участват в 

договарянето на цената на превозвания товар. 

„На теория това работи, но на практика виждаме, че властите очакват корабособствениците сами да преценяват 

дали очакваната цена е под тавана и дали в веригата на доставките участва санкционирано лице“, казва Рулакис. 

Според дипломати от ЕС на закрити срещи правителствата на Гърция и Кипър последователно са се противопоставяли на 

въвеждането на ценовия таван. 

Въпреки това някои гръцки танкерни компании постепенно се оттеглиха от този бизнес. TMS Tankers и Thenamaris 

значително ограничиха превозите на руски петрол в края на 2023 г., след като САЩ наложиха санкции на турски и емирски 

морски оператори за предполагаемо транспортиране на руски товари над разрешения ценови таван. 

Според изчисленията на Financial Times Thenamaris е реализирала поне 30 млн. долара приходи от руски превози, а TMS 

Tankers – поне 150 млн. долара между юли 2023 г. и прекратяването на тази дейност по-късно същата година. 

Юристи и анализатори посочват, че още няколко гръцки корабни компании са се оттеглили от руския пазар след 

американските санкции срещу Роснефт и Лукойл през октомври 2025 г. 

Dynacom заяви, че всички нейни посещения в руски пристанища са били „в пълно съответствие с всички приложими и 

действащи правни и санкционни режими“ и че механизмът на ценовия таван е намалил руските приходи, като 

същевременно е „ограничил натиска върху световните енергийни разходи“. 

„Сметките за електроенергия, цените на горивата и допълнителният инфлационен натиск бяха смекчени 

благодарение на приноса на гръцкото корабоплаване“, добавя компанията. 

Olympic Shipping заяви, че спазва „санкциите на ЕС, Обединеното кралство и САЩ, но политиката ни е да не коментираме 

отделни сделки“. 

Stealth посочи, че всички превозени от нея товари са били в съответствие със съответните санкционни режими и са били 

проверени от американски и британски адвокати. 

Един от нейните танкери, превозващ товар с руски амоняк, беше атакуван при предполагаема украинска атака миналата 

година, което накара компанията да изрази опасения за безопасността на своите моряци. 

TMS заяви, че „политиката на компанията е да не коментира търговски въпроси“, но подчерта, че е „ангажирана със 

стриктното спазване на всички приложими санкции“. 

Polembros и Thenamaris не са коментирали въпроса официално. 

„Руският петрол продължава да носи милиарди на Кремъл, защото правителствата не успяха да затворят 

очевидните пропуски в системата“, заяви Светлана Романко, директор на украинската кампания Razom We Stand, която 

се стреми да прекрати търговията с руски петрол и природен газ. 

„Гръцкото правителство многократно е поставяло интересите на своята корабна индустрия над по-строгите 

санкции и мира.“ 

 

Business.dir.bg 

 

√ Какво следва за България след замразяването на договора с "Боташ" 

Договорът между "Булгаргаз" и турската държавна компания "Боташ" влиза в нов етап, след като след вчерашната среща 

между президента Румен Радев и турския му колега Реджеп Тайип Ердоган в Анкара двете страни се договориха 

споразумението да бъде замразено за 15 месеца. 

През този период България ще плаща само за реално използвания капацитет, вместо по досегашния механизъм, а целта е 

договорът да бъде предоговорен при актуалните пазарни условия. 

Какво означава това за страната и ще сложи ли край на един от най-оспорваните енергийни договори през последните 

години коментира в ефира на "Здравей, България" директорът на програма "Енергетика и климат" в Центъра за изследване 

на демокрацията Мартин Владимиров. 

По думите му към момента няма достатъчно информация какво точно е договорено между София и Анкара. "Знаем 

единствено, че договорът е замразен. Все още не са известни конкретните параметри на договореното", заяви Владимиров. 
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Експертът обърна внимание, че широко разпространеното твърдение, че България продължава да плаща фиксирани такси 

по договора, не отговаря на настоящата ситуация. "България не плаща от лятото на 2024 г., а заплаща само когато внася 

танкер с втечнен природен газ и той бъде доставен до българската граница", обясни той. 

Според Владимиров още от 2022 г. турската държавна компания "Боташ" следва стратегия за разширяване на присъствието 

си на пазара на природен газ в Югоизточна Европа. По думите му именно около тази амбиция вероятно ще се водят и 

бъдещите разговори между двете страни. 

Той подчерта, че след окончателното спиране на руския природен газ за голяма част от Европа Турция се превръща във все 

по-важен енергиен партньор. "Връзките с Турция ще бъдат изключително важни за пълната диверсификация на Европа. 

Терминалите за втечнен природен газ в Турция не се използват на пълен капацитет и могат да играят ключова роля за 

снабдяването на региона", каза експертът. 

По думите му настоящата година е особено важна, защото "Боташ" предоговаря и дългосрочното си споразумение с 

"Газпром", което може да промени газовите потоци в региона. 

Владимиров обърна внимание и на плановете за разширяване на капацитета на входната точка "Странджа-1", през която 

България получава природен газ от Турция. "Турската страна иска през това трасе в бъдеще да могат да се изнасят между 7 

и 8 милиарда кубически метра газ. Това може да бъде добра възможност за България, ако бъдат договорени конкурентни 

такси за пренос и ако страната не се превърне в троянски кон за руски газ", предупреди той. 

Защо договорът с "Боташ" предизвика толкова спорове 

Споразумението между "Булгаргаз" и "Боташ" беше подписано на 3 януари 2023 г. по време на служебното правителство 

на Гълъб Донев, назначено от президента Румен Радев. Под документа от българска страна се подписа тогавашният 

служебен министър на енергетиката Росен Христов. 

Договорът беше сключен в условията на тежка енергийна криза след руската инвазия в Украйна и спирането на доставките 

на руски природен газ за България през 2022 г. Основната му цел беше да осигури бърз достъп до турските терминали за 

втечнен природен газ (LNG) и до газопреносната мрежа на Турция, така че страната да може да внася газ от световните 

пазари и да намали зависимостта си от Русия. 

Споразумението е за срок от 13 години и резервира значителен капацитет в турската инфраструктура. Именно финансовият 

модел обаче се превърна в основен повод за критики. Според опонентите на договора той задължава "Булгаргаз" да 

заплаща високи такси за резервирания капацитет независимо дали той се използва изцяло, което би могло да натовари 

дружеството със значителни разходи. Различни оценки сочат, че общата стойност на договора може да надхвърли 2 млрд. 

долара през целия му срок. 

Темата се превърна и в обект на политически спорове, парламентарни проверки и разследване от страна на Европейската 

комисия. Брюксел започна предварително проучване дали определени клаузи по договора не ограничават достъпа на 

други търговци до българската газова инфраструктура и дали не нарушават правилата за конкуренция на европейския 

енергиен пазар. 

Какво беше договорено сега 

След срещата между Румен Радев и Реджеп Тайип Ердоган в Анкара Министерският съвет съобщи, че "Булгаргаз" и "Боташ" 

са подписали протокол за замразяване на договора за 15 месеца. През този период България ще заплаща само за 

използвания капацитет при подобрени условия, а двете компании ще водят преговори за цялостно предоговаряне на 

споразумението съобразно настоящата пазарна ситуация. 

От правителството подчертаха още, че България и Турция имат общ интерес да използват максимално капацитета на 

съществуващата газова инфраструктура. По време на разговорите Радев и Ердоган определиха енергийната свързаност като 

един от ключовите приоритети в двустранните отношения, като акцентираха върху ролята ѝ за сигурността на доставките и 

стабилността в региона. 

 

√ МРРБ: 8 пъти по-малко хора са на воден режим това лято 

Броят на хората, които са на воден режим в началото на това лято, е намалял близо осем пъти спрямо същия период на 

миналата година. Това показват актуалните данни на Министерството на регионалното развитие и благоустройството 

(МРРБ), изготвени по информация от ВиК операторите в страната. 

Към момента ограничения във водоподаването има в 31 села и един град, разположени в 15 общини. Засегнати са общо 

около 17 500 души. 
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От тях 12 500 души живеят в селата, а останалите 5000 са жители на единствения град на воден режим, който се намира в 

област Търговище. 

Най-много населени места с ограничения на водата има в област Велико Търново, където 15 села с общо 8292 жители са 

на режим. Следват област Перник с шест села и област Търговище с четири села. 

Сравнението с миналата година показва значително подобрение. По данни на министерството към 7 юли 2025 г. на воден 

режим са били близо 142 000 души от осем града и 121 села в 38 общини. Това означава, че както броят на засегнатите 

населени места, така и на хората с проблеми във водоснабдяването е намалял многократно. 

От МРРБ посочват, че продължава работата по предотвратяване на нови водни кризи. В края на юни регионалният 

министър Иван Шишков съобщи, че вече са набелязани краткосрочни и средносрочни мерки, с които да бъде избегнат или 

поне сведен до минимум водният режим в Плевен и Ловеч още през тази година. 

Паралелно с това министерството извършва анализ на ситуацията в останалите райони на страната. Провеждат се срещи с 

местните власти и ВиК дружествата, за да бъдат установени навреме районите, където съществува риск от недостиг на вода 

през летните месеци. 

Според МРРБ целта е потенциалните проблеми да бъдат решавани превантивно, преди да се стигне до въвеждане на 

режим на водоснабдяване. 

 

3e-news.net 

 

√ Евростат: България е с най-голям ръст от 9,3 на сто на производството в сектора на услугите в ЕС през април 

България е отбелязала през април най-голям годишен растеж в Европейския съюз на производството в сектора на услугите, 

сочат данните от най-новото проучване на Евростат, публикувани днес на страницата на статистическата агенция, съобщи 

БТА. 

Производството в сектора на услугите се е повишило през април с 9,3 на сто на годишна основа - максимум от ноември 

2022 г., ускорявайки се за трети пореден месец след 7,4 на сто през март и 4,8 на сто през февруари. 

България за първи път заема първото място сред страните от ЕС по ръст на показателя, който отразява обема на 

производството на услуги, с изключение на финансовите и публичните услуги, откакто в базата данните на Евростат 

фигурират данни за страната ни – от януари 2022 г. Челната тройка в ЕС през април т.г. се допълва от Естония (6,4 на сто) и 

Полша (6 на сто). 

С най-големи годишни спадове в ЕС през април са били Румъния (5,8 на сто), Дания (5,3 на сто) и Люксембург (2,9 на сто), 

отчита още Евростат. 
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Отнесено към март, през април българските доставчици на услуги са увеличили продукцията си с 1,5 на сто, противно на 

спада с 0,4 на сто през предходния месец. По-голям месечен ръст в ЕС през април са отбелязали единствено Белгия (2,1 на 

сто) и Гърция (1,6 на сто). На другия край на скалата през април са били Унгария (13,9 на сто), Дания (3,2 на сто) и 

Нидерландия (1,9 на сто). 

В същото време производството в сектора на услугите и в еврозоната, и в ЕС се е повишило с най-голям темп от октомври 

2025 г. Показателят е нараснал с 1,8 на сто през април на годишна основа както във валутната зона, така и в Евросъюза. 

През март секторът на услугите в еврозоната записа растеж с 0,4 на сто, а в ЕС – с 0,9 на сто. 

Спрямо предишния месец производството на услуги се е разширило с 0,7 на сто в еврозоната и с 0,3 на сто в ЕС. 

 

√ България е увеличила вноса на азербайджански петрол 3,5 пъти за периода януари-април 2026 г. 

България е увеличила покупката на азербайджански петрол за периода януари-април 2026 г. 3,5 пъти спрямо аналогичния 

период на миналата 2025 г. до 277,9 хил. тона. Сумата на доставения петрол се изчислява на 182,3 млн. долара (3,8 пъти 

ръст), според Държавния статистически комитет на Азербайджан. 

Според данните, Тунис е увеличил вноса на азербайджански петрол 2,9 пъни до 183,7 хил. тона, а сумата на покупката е 

възлизала на 94,5 млн. долара (ръст от 2,5 пъти). За Турция данните сочат за скок от 2,4 пъти – до 61,9 хил. тона срещу 

сумата от 29,96 млн. долара (ръст от 2,3 пъти). 

Точно противоположно, Германия за посочения период е намалила вноса на петрол от Азербайджан 1,8 пъти – до 270,5 

хил. тона. В парично изражение доставките са се свили 2,2 пъти – до 127,5 млн. долара. Индонезия също е намалила 

покупките 3,4 пъти до 38,6 хил. тона, което е спад от 4 пъти в парично изражение – до 17,9 млн. долара. 
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Bloomberg TV Bulgaria 

 

√ Бичият пазар на злато приключи и сега всички се оглеждат за мечките 

• Вълна от прибиране на печалби на пазара на злато сложи край на тригодишния бичи период, като инвеститорите 

изтеглиха близо 18 милиарда долара злато от борсово търгуваните фондове, откакто цените достигнаха рекордни 

върхове от близо 5600 долара за унция през януари. 

• Мечите позиции, държани от мениджърите на пари, все още се движат близо до исторически дъна, като натискът 

от продажби, който тласна цените надолу, идва от разгръщането на бичи позиции, оставяйки място за бързо 

движещи се количествени фондове да добавят къси позиции. 

• Централните банки като цяло всъщност увеличиха темпото си на закупуване на злато през първото тримесечие, 

като Китайската народна банка продължи да купува по време на разпродажбите, а анализаторите като цяло се 

придържат към мнението, че дългосрочният бичи сценарий за златото остава непокътнат. 

Вълна от реализиране на печалби на пазара на злато сложи край на тригодишния бичи пазар, но все още има малко 

доказателства, че инвеститорите заемат мащабни къси позиции в очакване на по-нататъшни спадове. 

Инвеститорите са изтеглили близо 18 милиарда долара злато от борсово търгувани фондове, проследявани от Bloomberg, 

откакто цените достигнаха рекордни върхове от близо 5600 долара за тройунция през януари. Отливът допринесе за 

ускоряване на срив, който тласна златото към мечи пазар миналия месец, като цените пробиха под 4000 долара за унция 

на няколко пъти. 

Изтичането на средства беше част от по-широк цикъл на бичи позиции, който също така изпрати охлаждане през 

фючърсните пазари и търговските базари от Шанхай до Ню Йорк. Биковете са изтеглили огромни суми от масата и макар 

мнозина все още да са оптимисти относно дългосрочните перспективи на златото, те следят за по-нататъшно влошаване 

на настроенията, което би могло да доведе до още по-ниски цени. 

 
Златото навлиза в мечи пазар, тъй като инвеститорите реализират печалби | Цените са паднали с повече от 20% 

спрямо рекордните нива от януари 

От бързите търговци, които доминират фючърсния пазар в Ню Йорк, до централните банкери, чиито стабилни покупки 

подкрепиха рекордното рали на златото, това са инвеститорите, които трябва да се следят за признаци, че се засилва по-

решително мечи настроение. 

Парични мениджъри 
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Потоците от инвеститори в някои кътчета на пазара са трудни за проследяване, включително центъра за търговия с кюлчета 

в Лондон, който е епицентърът на световната индустрия. 

Но на фючърсния пазар в Ню Йорк – където активите на фондовете се отчитат на регулаторите – мечите позиции, държани 

от финансови мениджъри, все още се движат близо до исторически дъна. Натискът от продажби, който е тласнал цените 

надолу, вместо това идва от разгръщане на бичи позиции, показват данните за търговията. 

Това оставя място за бързо движещи се количествени фондове и други спекулативни инвеститори да добавят къси позиции, 

ако макроикономическата ситуация се влоши, особено ако доларът и доходността по облигациите останат високи или 

инфлацията задържи Федералния резерв на ястребова позиция, каза Барт Мелек, ръководител на отдела за стокови 

стратегии в TD Securities. 

Голяма част от търговията в Ню Йорк е доминирана от краткосрочни инвеститори, известни като съветници по стокова 

търговия, които са склонни да търгуват въз основа на техническа динамика, а не на фундаментални фактори като търсене 

и предлагане. Анализът на TD показва, че те са реализирали печалби от дълги позиции през по-голямата част от последната 

година, но на нетна база са се превърнали в мечи позиции само в незначителна степен през последните няколко седмици, 

каза Мелек. 

„По-голямата част от корекцията на златото изглежда е дълга ликвидация, за разлика от това хората да поемат къса 

експозиция“, каза той. „В този момент просто нямаме много къси позиции. Така че има много място за разширяване и все 

още много място за намаляване на дългата експозиция.“ 

 
Мениджърите на пари не са добавили към мечи залози за злато | Хедж фондовете са намалили късите си позиции, за 

разлика от 2018 и 2022 г. 

ETF инвеститори 

Както за индивидуалните, така и за институционалните инвеститори, борсово търгуваните фондове (ETF), обезпечени с 

кюлчета, са сред най-популярните начини за придобиване на експозиция към злато. Притоците и отливите служат като 

ключов барометър за привлекателността на златото спрямо други активи, тъй като условията на финансовите пазари и 

икономиката като цяло се променят. 

След избухването на войната в Иран, вълна от продажби от ETF инвеститори натежа силно върху цените, като допринесе за 

най-големия месечен спад от близо две десетилетия през юни. 

Докато златото обикновено се представя добре по време на периоди на геополитическа турбуленция, скокът на цените на 

петрола, причинен от конфликта, е по-тревожен, като тегленията от ETF се ускоряват, тъй като инвеститорите се подготвят 
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за повишаване на лихвените проценти, което би намалило привлекателността на златото спрямо доходоносните активи 

като държавните ценни книжа. 

Инвеститорите в ETF-и са склонни да бъдат особено чувствителни към промените в разходите за заеми и те се превърнаха 

в „пределна ценова сила в златото“, тъй като други източници на търсене са замлъкнали, посочват анализатори от JPMorgan 

в бележка. 

Банката вече отчита около 50 тона отливи от глобалните златни ETF-и тази година, което е рязко намаление спрямо 

приблизително 400 тона приток, очакван в предишните прогнози. Въпреки че запазва бичи дългосрочни перспективи, 

анализатори, водени от Грег Шиърър, казват, че „макрополитиката/настройката на лихвените проценти вероятно ще 

продължат да ограничават златото в по-нисък диапазон през следващите тримесечия“. 

 
Златото е обременено от продължаващите отливи от ETF-и | Повече от 4 милиона унции са напуснали фондове, 

проследявани от Bloomberg от края на януари 

Централни банки 

Търсенето от централните банки беше ключов двигател на дългогодишното рали на златото, но в ранните дни на войната с 

Иран настроенията на пазара на злато претърпяха удар, тъй като стана ясно, че централните банки, включително Турция, 

Русия и Азербайджан, са се освободили от метала. 

Това принуди инвеститорите да се изправят пред перспективата за по-широка вълна от продажби от централните банки. 

Последните оценки на индустрията обаче показват, че централните банки като цяло всъщност са увеличили темпото си на 

покупки през първото тримесечие. Данните от проучванията показват, че те възнамеряват да купуват повече. 

Китайската народна банка продължи да купува по време на разпродажбите. Централната банка, един от най-големите 

купувачи на суверенни дългови инструменти, купува злато в продължение на 20 последователни месеца, като през юни 

оповестените придобивания достигнаха най-бързия темп от 2023 г. насам. 

„Като цяло виждам последователност в начина, по който централните банки мислят за златните резерви“, каза Крис Луни, 

стратег по стоки в Royal Bank of Canada. „Ако се опитвате да дедоларизирате и диверсифицирате, златото се откроява като 

дългосрочен резервен актив, който вече е част от световната парична система.“ 
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Централните банки не са спрели да купуват | Суверенните държави са купили над 240 тона през първото 

тримесечие, тъй като цените се понижиха 

Ранени бикове 

Купуването на злато е една от консенсусните сделки на Уолстрийт от години, но няколко банки намалиха прогнозите си за 

златото през последните седмици, включително UBS Group AG, Goldman Sachs Group Inc и Deutsche Bank AG. 

Въпреки това, анализаторите като цяло се придържат към мнението, че дългосрочният бичи сценарий за златото остава 

непроменен, дори малцина да бързат да предскажат дъното. Пазарът е преминал от „еуфория към равносметка“, каза Ники 

Шийлс, ръководител на стратегията за метали в MKS Pamp SA. Следващият покачващ се етап вероятно ще изисква 

скорошното рали на долара да отшуми и структурни теми като обезценяването на валутата да се затвърдят, каза тя. 

След най-лошия си месец от близо две десетилетия, златото достигна над 4000 долара за унция през последната седмица, 

тъй като инвеститорите намалиха залозите си за по-високи лихви и по-силен долар. 

Някои инвеститори, като Александър Кериър от DNCA Invest Strategic Resource Fund, са имали по-ниска тежест върху 

благородните метали в сравнение с други класове активи, но той планира да купува след спада в цените. 

„С повече яснота относно лихвите и когато щатският долар спре да се укрепва, вероятно ще затвърдим позициите си“, каза 

той. 

 

√ Ново изследване оспорва мита, че по-ниската раждаемост забавя икономиката  

• По-ниската раждаемост исторически е повишавала БВП на един работещ 

• Технологичните инвестиции компенсират свиването на работната сила 

• Изследването не открива значим принос на други често посочвани демографски фактори за ръста на 

производителността 

Все по-ниската раждаемост по света отдавна поражда опасения за отражението ѝ върху икономиката, като често се 

прогнозира по-бавен растеж и отслабване на иновациите. Ново научно изследване обаче стига до обратния извод. 

Според проучването на Дарон Аджемоглу, носител на Нобеловата награда за икономика за 2024 г., Дейвид Аутър, Кийлън 

Беърн и Андрю Скот, застаряващото и намаляващо население исторически е повишавало икономическата 

производителност на един работещ, без да оказва негативно влияние върху общия брутен вътрешен продукт. 

Авторите установяват, че компаниите и работниците ускоряват внедряването на технологии, които компенсират недостига 

на работна сила, като по този начин повишават производителността на всеки зает. 
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Производителността компенсира ефекта от демографския спад 

„Нашите резултати оспорват преобладаващия песимизъм: по-ниската раждаемост и породените от нея застаряване и 

намаляване на населението са увеличили, а не намалили БВП на един работещ“, пишат авторите в изследване, 

разпространено от Националното бюро за икономически изследвания. 

Според тях този положителен ефект „е достатъчно голям, за да компенсира изцяло отрицателното въздействие от 

намаляването на населението, така че общият БВП като цяло остава непроменен“. 

Световната раждаемост намалява от десетилетия 

Раждаемостта е намаляла на всички континенти през последните 70 години. Според изследването световният показател е 

спаднал от 3,78 на 100 души през 1950 г. до 1,71 през миналата година. 

В същото време всеки спад от един процентен пункт на раждаемостта е бил свързан със средно увеличение от 26,8% на 

БВП на един работещ. 

Технологиите и иновациите са основният двигател 

„Данните от международните сравнения показват, че намаляващата раждаемост води до по-висока обща факторна 

производителност, по-големи капиталови запаси, преориентиране към износ в отраслите с високи технологии и повече 

патенти за технологии, спестяващи труд“, посочват авторите. 

В САЩ този процес е довел до пренасочване на работната сила към високотехнологичните отрасли и до увеличаване на 

броя на патентите за изобретения, които спестяват труд. 

Не се откриват доказателства за други основни фактори 

„Именно този технологичен отговор създава положителната връзка между спада в раждаемостта и последващите периоди 

на ускорен икономически растеж“, аргументират се авторите. 

Те са анализирали и други възможни механизми, чрез които по-ниската раждаемост би могла да повиши 

производителността - например чрез увеличаване на участието на жените на пазара на труда или чрез ускоряване на 

прехода от селското стопанство към промишлеността. 

Изследването обаче не открива доказателства, че тези фактори имат значителен ефект. 

Кои са авторите на изследването 

Дарон Аджемоглу и Дейвид Аутър са професори по икономика в Масачузетски технологичен институт. Кийлън Беърн е 

докторант по икономика в същия университет, а Андрю Скот е професор по икономика в Лондонската бизнес школа. 

 

√ Сривът в технологичния сектор се задълбочи, петролът скочи 

• Технологичните акции в САЩ отбелязаха спад заради по-слаби от очакваните резултати на Samsung и охлаждане 

на ентусиазма около изкуствения интелект. 

• Цените на петрола скочиха с над 2% след ескалация на напрежението в Близкия изток и нови въздушни удари на 

САЩ в Иран. 

• Компанията SpaceX се присъедини към индекса Nasdaq 100 и получи силни оценки за покупка от водещи банки. 

Американските технологични акции се понижиха във вторник, след като печалбите на Samsung Electronics Co. не успяха да 

задоволят инвеститорите, което предизвика опасения относно устойчивостта на разгорещената търговия с изкуствен 

интелект тази година. 

Технологичният Nasdaq 100 завърши сесията със спад от 1,8%, докато S&P 500 се понижи с 0,4%. Спадът последва 

разпродажба в Сеул, където акциите на Samsung се сринаха, повличайки надолу южнокорейските производители на чипове 

за памет и индекса Kospi след резултати, които надминаха очакванията на анализаторите, но не достигнаха повишените 

очаквания за купувачите. 

Разочарованието отекна на американските пазари, като акциите на Micron Technology Inc., Sandisk Corp. и други имена в 

полупроводниковия сектор паднаха, тъй като инвеститорите преоцениха очакванията си за компаниите, свързани с бума 

на разходите за изкуствен интелект. 

„Като се има предвид, че секторът на чиповете се е повишил толкова много, всякакви признаци на слабост в 

прогнозата са посрещнати с агресивни продажби. Печалбите на Samsung бяха добри, но бичият ентусиазъм е 

изчезнал“, каза Майкъл Първес, главен изпълнителен директор и основател на Tallbacken Capital Advisors, добавяйки, че 

дългосрочното рали на акциите на чиповете може далеч не е приключило. 
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Акциите на Samsung изостават от тези на конкурентите, фокусирани върху паметта с изкуствен интелект | 

Излагането на смартфони и леярски операции тежи върху акциите на конгломерата 

Големите печалби и загуби се превърнаха в отличителен белег на Nasdaq 100 напоследък. Индикаторът регистрира седмата 

си поредна сесия с движение над 1% във всяка посока, най-дългият подобен период от август 2024 г. 

„Полупродуктите и паметта държат пазара толкова дълго, че известно охлаждане в това лидерство не е задължително да е 

отрицателно на пазарно ниво, ако други групи могат да поемат прехвърлянето“, каза Крис Мърфи, съ-ръководител на 

стратегията за деривати в Susquehanna International Group. „Пропуските в приходите на Samsung все още оказват натиск 

върху хардуерния комплекс с изкуствен интелект и допринасят за продажбите на имена, свързани с памет, но 

инвеститорите може би започват да гледат отвъд най-пренаселените печеливши компании в областта на хардуера с 

изкуствен интелект и към по-широка история за приходите и ротацията.“ 

Бикове на SpaceX 

Еуфорията около изкуствения интелект помогна за задвижването на почти четиригодишен бичи пазар, като „Великолепната 

седморка“ оказа значително влияние върху печалбите на индекса S&P 500. Но това влияние отшумя през второто 

тримесечие на тази година, тъй като хипермащабируемите компании се бориха, а акциите на полупроводниковите 

компании се покачиха.  

„Усещаме, че инженерната динамика на AI стека се ускорява, тъй като установяването на дългосрочните печеливши и 

губещи става все по-трудно“, каза Лиза Шалет от Morgan Stanley. „Като такава, съветваме да преразгледате Mag 7 за 

потенциални възможности, особено в светлината на нашето мнение, че полупроводниците са значително свръхкупени.“ 

Слабостта на технологичните акции идва, когато SpaceX се присъедини към индекса Nasdaq 100 във вторник, ход, който се 

очаква да доведе до пребалансиране на портфолиото между пасивни и активни фондове. Аерокосмическата и сателитна 

компания също така получи вълна от бичи анализатори след изтичането на периода на затишие след IPO, като поне шест 

банки, включително Morgan Stanley и Goldman Sachs Group Inc., присвоиха рейтинги за покупка. 
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Анализаторите са изключително бичи за акциите на SpaceX 

Въпреки спада във вторник, данните за позициониране показват, че инвеститорите все още не са се изложили прекомерно 

на акции. Стратезите на Citi, водени от Дейвид Чу, заявиха, че позиционирането на американските акции продължава да се 

подобрява, водено до голяма степен от покриването на къси позиции в S&P 500 и постоянното увеличаване на новата дълга 

експозиция към Nasdaq 100 и Russell 2000. Нито бичият, нито мечият позициониране са достигнали нива на капитулация, 

казаха те. 

Скок на петрола 

Цените на петрола се повишиха, докато облигациите се отдръпнаха в по-голямата част от Азия в сряда, тъй като 

подновеното напрежение в Близкия изток предизвика опасения от прекъсвания на доставките на енергия, усложнявайки 

перспективите за инфлацията и лихвените проценти. 

Сортът Brent скочи с повече от 2%, търгувайки се над 76 долара за барел, след като САЩ започнаха нови въздушни удари в 

Иран и отмениха освобождаване от отговорност, което позволяваше на Техеран да продава петрол в световен мащаб, след 

атаки срещу кораби в Ормузкия проток. Доходността по десетгодишните облигации се повиши в Австралия, Япония, Южна 

Корея, а също и в Нова Зеландия, където централната банка повиши лихвените проценти, както се очакваше. Държавните 

облигации на САЩ останаха стабилни. 

„На границата, скокът в цените на петрола и премахването на освобождаването от отговорност за иранския петрол 

засилват аргументите централните банки да въведат предпазни увеличения на лихвените проценти поради 

продължаващия риск от нов рунд инфлация“, каза Шон Кийн, главен стратег за Азиатско-тихоокеанския регион в JB 

Drax Honore. 

По-широката реакция на пазара на акции беше сравнително умерена, като индексът на MSCI Inc. за азиатските акции се 

понижи с 0,2%. Фючърсите на S&P 500 бяха стабилни, докато контрактите за Nasdaq 100 се повишиха с 0,2%. 



21 
 

 
„Търговците не прогнозират пълна ескалация - и засега това решение изглежда защитимо“, каза Дилин Ву, стратег в 

Pepperstone Group. „Докато рамката на Меморандума за разбирателство е валидна и обемите на транзита на кораби 

продължават да се възстановяват, а не да се обръщат рязко, пазарната реакция би трябвало да остане ограничена до по-

висока волатилност, а не до обръщане на тенденцията.“ 

Индексът Bloomberg Dollar Spot беше стабилен, след като се повиши с 0,2% във вторник. Златото се колебаеше около 4100 

долара за унция, докато биткойнът падна с около 1%. 

„След като настроенията към изкуствения интелект и технологиите доминираха пазарните движения през последните 

няколко седмици, инвеститорите сега са принудени да се върнат към фокусирането върху геополитическото напрежение“, 

каза Ник Туидейл, главен пазарен анализатор в AT Global Markets. „И това би трябвало да доминира пазарните настроения, 

особено ако видим по-нататъшна ескалация в следващите сесии.“ 

 

Капитал 

 

√ Новите ВЕИ проекти вече са почти винаги с батерии. Кои са те? 

Енергийният сектор в България преминава към нов модел, при който бъдещите ВЕИ проекти задължително включват 

системи за съхранение. Към юли 2026 г. се планират над 1.8 GW соларни мощности и 6.7 GWh батерии, включително 

мащабни самостоятелни активи. Инвеститорите залагат на оперативна гъвкавост и арбитраж, но успехът зависи от 

управлението на активите и критично необходимите подобрения в преносната мрежа, които остават основно 

предизвикателство. 

След рекордното въвеждане на солари и батерии през последната година списъкът с очаквани проекти в България вече 

изглежда по-различно. В него все още има големи фотоволтаични централи, но почти всички по-важни нови проекти са 

планирани заедно със системи за съхранение. А при батериите отделно се вижда и нова група самостоятелни активи, които 

нямат задължително връзка с конкретен соларен парк, а ще работят основно през пазара, ценовите разлики и системните 

нужди. 

Важно е, че за повечето от тези проекти няма и европейско финансиране, тъй като програмите по ПВУ изтичат през август. 

Което пък показва, че бизнесът продължава да вижда инвестиционни възможности в сектора, колкото и да се говори за 

наситеност и канибализация. 

Мащабът: над 1.8 GW солар и над 6.7 GWh батерии 
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Очакваните фотоволтаици и колокирани батерии към тях са с обща инсталирана мощност 1837 MW и сумарна връзка с 

мрежата 1624 MW - повече от един ядрен блок в Козлодуй. Към тях са планирани батерии с мощност 1040 MW (почти 80% 

покритие на соларната мощност) и капацитет за съхранение близо 1959 MWh. 

Отделно са самостоятелните батерийни системи - т.нар. standalone BESS. Тези проекти са за още 1010 MW мощност и 4116 

MWh капацитет. Така очакваните батерии общо достигат 2260 MW и почти 6.7 GWh капацитет, което представлява над 45% 

ръст на наличните сега в мрежата системи за съхранение на ток. Когато бъдат реализирани тези очаквани проекти, общата 

мощност за съхранение в батерии ще надхвърлили 20 GWh, или колкото цялото потребление на България за 5 часа през 

деня или 6 часа през нощта при типичен пролетен товар. Но това не означава, че цялата тази енергия е едновременно 

достъпна за системата - част от батериите ще работят в различни режими, при различни търговски стратегии и с различни 

ограничения по присъединяване. 

Как да четем класацията 

"Очаквани" не означава еднакъв статус за всички проекти. В класацията влизат обекти в строеж, проекти с лицензионен или 

разрешителен напредък, потвърдени инвестиционни намерения и разширения на вече работещи активи. Затова числата 

трябва да се четат като карта на следващата вълна, а не като официален регистър на мощности с гарантиран срок за 

въвеждане. 

Големите хибридни проекти 

Най-голям по размер сред очакваните проекти е "Габаре" край Бяла Слатина - соларен парк от около 400 MW, който ще е 

сред най-големите в страната. Проектът се развива от "Дунав Солар Плант", в който по 50% имат австрийската Enery 

Development и румънската OMV Petrom, която ще изкупува около половината от произведения ток. Инвестицията е около 

200 млн. евро, със соларни тракери и вече осигурени строителни разрешения и присъединяване, финален инвестиционен 

избор за първото тримесечие на 2026 г. и пускане през 2027 г. Към парка се предвижда и огромна батерия - до 600 MW / 

2400 MWh, но засега финалното инвестиционно решение за нея все още не е взето. 

Следващият голям очакван хибриден проект е "Симеоновград-Поляново" на "Юнайтед Енерджи България Пауър" ЕООД (с 

предишно име "Грийн Профит"). Проектът придобит от международната група UEG Clean Energy Investment, регистрирана 

в Кипър, а веригата на собственост стига до листнатата на Хонконгската фондова борса United Energy Group Limited. 

Проектът обединява две фотоволтаични площадки край Симеоновград и с. Поляново с обща мощност до 250 MWp, или 

219.86 MW AC, и батерия с мощност 219.86 MW и капацитет 441.41 MWh. При пълна мощност тя може да зарежда или 

отдава енергия за около два часа, като използва практически целия капацитет на връзката с мрежата. 

Голяма група проекти има и около "Соларис холдинг" - съвместното дружество на "Сънотех" и собствениците на 

"Електрохолд". Сред тях са "Струма солар Плант" край Радомир със 171.5 MWp соларна мощност, 130 MW AC и батерия 130 

MW/89 MWh, както и "Лозница" - със 115 MWp, 100 MW AC и BESS 100 MW/150.45 MWh. И в двата случая батерията е със 

сравнително висока мощност спрямо фотоволтаика, но с по-кратък капацитет в часове. Това насочва към различна логика 

от класическите 4-часови системи - повече фокус върху мощност, кратки пазарни прозорци и оперативна гъвкавост, 

отколкото върху дълго изместване на енергията. 

Сред големите очаквани соларни проекти се откроява и "Карнобат енерджи" на "Агрошанс" - 157 MWp и 125 MW AC. Той 

обаче засега, изглежда, няма планирана батерия, което го прави един от по-интересните случаи за следене, защото голяма 

нова соларна централа без потвърдена система за съхранение вече изглежда по-различно като риск спрямо проектите, 

които влизат на пазара като хибридни активи. 

Отделен случай е "Тенево" на групата Renalfa/RGreen/Eurowind, в която участие има и съзидателят на "Капитал" Иво 

Прокопиев. Основният соларен проект вече работи, като има и система за съхранение, но планът е за значителна 

допълнителна батерийна мощност - 246 MW и 512.5 MWh, което реално ще превърне проекта в голяма батерия със соларна 

централа към нея. 

Гръцки портфейл и нов модел 

Гръцката PPC ще влезе сред големите бъдещи играчи не през единична централа, а през цял портфейл. Най-видим е 

"Ведраре солар" край Карлово през "Карлово солар парк 2022" - 87.9 MWp и 70 MW AC. Проектът се изгражда от Chint Green 

Energy, EPC поделението на китайската Chint Group, а панелите са на Astronergy от същата група. Но строителят не задържа 

актива. По договор "Ведраре" преминава към PPC след завършване и въвеждане в експлоатация. Това е различен модел 

от класическото "развивам и държа" - китайската група строи централата, а гръцкият комунален гигант поема готовия актив. 
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Успоредно PPC изгражда и собствен проект - "Колизеум" при Чирпан, през "Чирпан солар Плант". Той е със 160.98 MWp, 

120 MW AC и батерия 25 MW/55 MWh. Проектът има дълга история: години наред беше развиван от австрийската "Енери", 

а в края на 2024 г. дружеството премина към "Пи Пи Си България". 

Към това се добавя и работещ вятърен парк в Северна България, който гръцката компания вече притежава. Така в рамките 

на две години тя сглобява в България хибрид, голям соларен актив и вятър, което ще ѝ позволи да играе по-сериозна роля 

в енергийния микс. 

Зад тази експанзия стои и достъп до евтино финансиране. На 8 юни 2026 г. ЕБВР обяви заем от 175 млн. евро за PPC в 

подкрепа на вятърни и соларни проекти в България, Гърция и Румъния - общо около 400 MW нови мощности. Заемът е с 

гаранция по програмата InvestEU на ЕС, която поема първа загуба и така позволява по-дълъг матуритет и условия, каквито 

пазарът трудно предлага сам. 

Самостоятелните батерии стават отделен слой 

По-голямата промяна обаче идва от самостоятелните батерии, като разликата не е само в броя. Прикачените към соларни 

паркове батерии са средно под 2 часа, докато самостоятелните са предимно 4 часа. Или в обобщение - самостоятелните 

проекти са половината от очакваните нови мегавати, но близо две трети от очаквания капацитет за съхранение. 

Най-едрите нови проекти са "Асеновград 1+3" на "Марица сторидж систем" със 110 MW/481.4 MWh, "Бургас" на "Българово 

сторидж систем" със 120 MW/481.4 MWh, "Дебелт BESS" на "Деултум батери" със 100 MW/401.28 MWh, "Вел вижън BESS" 

с 80 MW/320 MWh, "Хидросфера BESS" при бившия ТЕЦ Шумен с 80 MW/317 MWh и "Хелиос сторидж" при Ламбриново със 

150 MW/317 MWh. 

Зад голяма част от тези проекти обаче стои едно име - 12 от 24-те самостоятелни BESS се реализират от "Сънотех". Става 

дума за общо 460 MW и над 1900 MWh. Това е над 40% от цялата очаквана в следващите 12 месеца самостоятелна мощност 

и близо половината от капацитета. При тези проекти "Сънотех" действа сам, отделно от съвместната линия с "Електрохолд" 

около "Соларис холдинг". 

По-трудната част е управлението 

За да е успешна една батерия, са важни каква ще е търговската стратегия и достъпът до добър оптимизатор. От "Токи пауър 

холдинг" формулират проблема директно: след инвестиционния бум "поддръжката и управлението са ключови занапред", 

а софтуерите и екипите ще определят колко стойност ще се извади от тези активи. 

А от "Соларпро" (Solarpro) директно казват, че "не се предвижда изпълнението на проекти само с генериращи мощности" - 

за да бъде една ВЕИ инвестиция атрактивна, тя трябва да включва съхранение. Но обръщат внимание и на другия риск: 

изграждането на батерията е само първата част, а реалната стойност ще зависи от производителността, наличността и 

начина на експлоатация. 

Това е важно и за инвеститорите, и за системата. Ако всички батерии търсят едни и същи ниски цени за заряд през деня и 

едни и същи високи цени за разряд вечер, пазарните прозорци ще се стесняват. Затова при самостоятелните батерии 

критерият за успех е друг - колко добре се управляват и дали могат да участват гъвкаво в няколко пазарни режима като 

арбитраж, балансиране, ограничаване на небаланси, оптимизация на собствено производство или доставка на по-

предвидим продукт към потребител. 

Мрежата е общото ограничение 

Има и още едно ограничение, което почти всички големи инвеститори поставят - мрежата. От "Сънтера Ре" например 

посочват, че продължават да развиват портфолио с фокус върху хибридни проекти, но определят липсата на навременни 

инвестиции в преносната мрежа като едно от основните предизвикателства пред сектора. Това означава, че предстоящите 

проекти ще се конкурират не само за финансиране и добри доставчици на оборудване, а и за реален достъп до мрежова 

мощност. 

Това е и причината част от следващите проекти да се движат по-бавно от първоначалните планове. Но въпреки това ВЕИ 

очевидно ще продължат да растат в България, при това не само като инвестиции на местни бизнеси. 

Вятърът - нужният, но втори профил 

Вятърните проекти са по-малък, но важен отделен слой при очакваните нови ВЕИ мощности. В близката година - година и 

половина вероятно ще заработят общо 260 MW - "Горичане-Пролез" на Taaleri Energia с 80 MW, ВяЕЦ "Кремена" на United 

Group със 72 MW, ВяЕЦ "Стражица" на "Тесса Грийн Енерджи" със 70 MW, както и проектът при Никопол с 40 MW. Това не 

променя мащабно общата картина, но е важно като посока: вятърът е нужният втори профил в системата, защото 

произвежда различно от соларите - може през нощта и през зимата. 
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√ Теми и гости в сутрешните блокове  

БНТ, Денят започва" 

- Тема: Срещата на върха на НАТО в Анкара: за важните решения и приоритетите.; Коментар на Андрей Райчев и 

доц. Петър Чолаков. 

- Тема: На фокус: договорът с „Боташ" - реакциите и икономическите последствия. 

- Тема: Новият проект на 19-годишния Мартин Атанасов: как чрез специалната платформа се разкриват съмнителни 

разходи на болниците. 

БТВ, "Тази сутрин" 

- Тема: Какво поиска Турция от България с новото споразумение за Боташ 

- Тема: Защо български политици присъстваха на погребението на аятолах Али Хаменей  

 

 

Всички досегашни броеве на "ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ" от началото на 2026 г. до днес може да намерите на 

адрес: https://bica-bg.org/bg/14/medii.htm В секция МЕДИИ/ЕЖЕДНЕВЕН МЕДИЕН МОНИТОРИНГ на уебсайта ни е запазен 

и пълен архив. 
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